
11. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
11.1 ข้อมูลทางการเงินโดยสรุป
11.1.1 งบการเงินรวมโดยสรุป
	(หน่วย : ล้านบาท)
	2552
	2553 (1)
	2554

	งบแสดงฐานะการเงิน
	
	
	

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	       48,155 
	       49,307 
	      55,447 

	สินทรัพย์รวม
	      114,194 
	      120,458 
	      132,176 

	หนี้สินหมุนเวียน
	       19,712 
	       18,104 
	       27,642 

	รวมหนี้สิน
	       42,294 
	       45,744 
	       56,246 

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	       71,901 
	       74,714 
	       75,931 

	ทุนจดทะเบียน
	       20,475 
	       20,475 
	       20,475 


	ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว
	       19,829 
	       20,170 
	       20,434 

	
	
	
	

	งบกำไรขาดทุน
	
	
	

	รายได้จากการขาย
	      166,036 
	      221,611 
	      246,888 

	ต้นทุนขาย
	      156,021 
	      212,319 
	      235,491 

	กำไรขั้นต้น
	       10,016 
	        9,292 
	       11,397 

	ค่าใช้จ่ายในการขาย
	        1,068 
	        1,141 
	         986 

	ค่าใช้จ่ายในการบริหาร
	        2,571 
	        3,271 
	        3,677 

	กำไรจากการดำเนินงาน
	        6,450 
	        6,738 
	        5,941 

	กำไรสุทธิ
	        5,415 
	        6,100 
	        4,107 

	
	
	
	

	งบกระแสเงินสด
	
	
	

	กระแสเงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน
	        1,771 
	        6,326 
	       12,859 

	เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมการลงทุน
	(2,864)
	(6,088)
	(7,779)

	เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน
	(2,294)
	(630)
	(6,895)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ
	(3,387)
	(393)
	(1,815)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด
	        8,550 
	        5,163 
	        4,770 

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นงวด
	        5,163 
	        4,770 
	        2,956 


            หมายเหตุ : (1) งบการเงินปี 2553 ปรับปรุงใหม่
11.1.2 อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	
	2552
	 2553
	2554

	
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)
	
	
	

	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	2.44
	2.72
	2.01

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	0.71
	0.95
	0.50

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	0.10
	0.33
	0.56

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	22.83
	22.61
	22.91

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	16
	16
	16

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
	10.11
	13.27
	12.75

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	36
	27
	28

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	23.19
	26.57
	19.32

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	16
	14
	19

	Cash Cycle (วัน)
	36
	30
	25

	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (Liquidity Ratio)

	อัตรากำไรขั้นต้น
	6.03%
	4.19%
	4.62%

	อัตรากำไรสุทธิ
	3.26%
	2.73%
	1.67%

	อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น
	7.68%
	8.32%
	5.45%

	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
	4.96%
	5.20%
	3.25%

	อัตราหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	   1.52 
	 1.90 
	1.95 

	
	 

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	0.59
	0.61
	0.74

	อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	2.40
	6.30
	9.60

	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	67%
	60%
	60%


11.2 คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ
11.2.1 บทสรุปผู้บริหาร
ผลประกอบการในไตรมาส 4 ขาดทุนสุทธิ 2,195 ล้านบาท สาเหตุใหญ่มาจากการหยุดซ่อมบำรุงตามแผนเป็นเวลา 49 วัน ทำให้ปริมาณการผลิตลดลงเหลือ 121,000 บาร์เรลต่อวัน คิดเป็นร้อยละ 56 ของกำลังการผลิตทั้งหมด ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี ได้ปรับลดลงจากความกังวลปัญหาหนี้สาธารณะในยุโรป รวมทั้งความกังวลต่อการลดความร้อนแรงการเติบโตของเศรษฐกิจจีนอย่างรุนแรง (Hard Landing) โดยกำไรขั้นต้นจากการดำเนินงาน (Gross Integrated Margin-GIM) ลดลงเหลือ 5.0 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล นอกจากนี้ยังมีรายการตัดจำหน่ายค่าซ่อมบำรุงเครื่องจักรจำนวน 375 ล้านบาท กำไรจากการปรับมูลค่าหุ้นที่ถือในตลาดหลักทรัพย์ฯ จำนวน 124 ล้านบาท 
ผลประกอบการปี 2554 มีกำไรสุทธิ 4,107 ล้านบาท เทียบกับปี 2553 ที่ 6,100 ล้านบาท โดยปริมาณการผลิตลดลงจาก 174,000 บาร์เรลต่อวันในปี 2553 เป็น 160,000 บาร์เรลต่อวัน ในปี 2554 ลดลงร้อยละ 8 ถึงแม้ว่าปริมาณจะลดลง แต่มี margin improvement จาก GIM ที่เพิ่มขึ้น 1.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เป็น 9.7 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ประกอบกับในปี 2554 มูลค่าหุ้นที่ถือในตลาดฯ ลดลง 989 ล้านบาท ตัดจำหน่ายค่าซ่อมและเครื่องจักร 512 ล้านบาท ในขณะที่มีกำไรจากตราสารอนุพันธ์ทางการเงินที่ยังไม่ได้เกิดขึ้นจริงเพิ่มขึ้น 249 ล้านบาท 
11.2.2 สรุปผลการดำเนินงาน
(หน่วย : ล้านบาท)


[image: image1.emf]4/2554 4/2553 3/2554 2554 2553

อัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ย (บาท/เหรียญสหรัฐฯ) 31.16 30.13 30.26 30.63 31.87

วัตถุดิบรวม (ล้านบาร์เรล) 11.10 16.41 16.17 58.25 63.61

ราคาน้ำมันดิบดูไบเฉลี่ย (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 106.50 84.30 107.10 106.20 78.00

ขายสุทธิ 

(1)

50,117         51,180         64,953         236,519        199,418       

ต้นทุนวัตถุดิบรวม

 (2) (46,734)        (44,916)        (61,092)        (214,641)       (177,970)      

ค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภค (686)             (1,281)          (605)             (3,045)           (4,671)          

กำไรขั้นต้นทางบัญชี (Accounting GIM)

2,697           4,983           3,256           18,833          16,777         

รายได้อื่นๆ

 (3)

365              264              354              1,238            1,326           

ค่าใช้จ่ายในการขาย (201)             (273)             (257)             (986)              (1,141)          

กำไรขั้นต้นทางบัญชี และรายได้อื่นๆ 2,861           4,974           3,353           19,085          16,962         

ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน (OPEX) (2,863)          (2,645)          (2,304)          (9,544)           (8,723)          

EBITDA (2)                 2,330           1,049           9,541            8,239           

ค่าเสื่อมราคา (944)             (852)             (952)             (3,595)           (3,384)          

ต้นทุนทางการเงินสุทธิ (371)             (261)             (414)             (1,381)           (1,159)          

กำไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน 108              588              117              346               1,761           

กำไรก่อนภาษีและรายการที่ไม่เกิดขึ้นเป็นประจำ (1,209)          1,805           (201)             4,912            5,457           

กำไร/(ขาดทุน)จากตราสารอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง (747)             (71)               470              85                 42                

กำไร/(ขาดทุน)จากการด้อยค่าและตัดจำหน่ายทรัพย์สิน (365)             70                (22)               (512)              58                

กำไร/(ขาดทุน)จากการลงทุน 121              491              (370)             (249)              707              

ค่าใช้จ่ายอื่น (7)                 (9)                 (15)               (44)                (35)               

กำไร/(ขาดทุน)สุทธิก่อนภาษีเงินได้ (2,207)          2,285           (138)             4,192            6,230           

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 11                (56)               (39)               (85)                (130)             

กำไร/(ขาดทุน)สุทธิ (2,195)          2,230           (177)             4,107            6,100           

กำไร/(ขาดทุน)ต่อหุ้น (บาท) (0.11)            0.11 (0.01)            0.20              0.30             

ปี ไตรมาส

งบกำไรขาดทุนรวม


หมายเหตุ : 
(1)
ประกอบด้วยธุรกิจปิโตรเลียม (ไม่รวมภาษีสรรพสามิต) ธุรกิจปิโตรเลียม ธุรกิจไฟฟ้าและสาธารณูปโภค

(2) 
ต้นทุนวัตถุดิบรวม กำไร/(ขาดทุน) จากสต๊อกและการบริหารความเสี่ยง

(3) 
ประกอบด้วย ค่าบริการท่าเรือ ค่าเช่าถังบรรจุสินค้า และอี่นๆ
11.2.3 วิเคราะห์ผลการดำเนินงานปี 2554 เทียบกับปี 2553
(1) สถานการณ์ราคาน้ำมัน
ราคาน้ำมันดิบดูไบเฉลี่ยปี 2554 อยู่ที่ 106.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปรับตัวสูงขึ้นจากปี 2553 คิดเป็น
ร้อยละ 36 ซึ่งปัจจัยสำคัญเกิดจากเหตุการณ์ความไม่สงบในอียิปต์และลุกลามไปสู่ประเทศผู้ผลิตน้ำมันอื่นๆ และผลกระทบเรื่องปัญหาหนี้สาธารณะของประเทศกรีซและกลุ่มประเทศในยุโรป โดยในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2554 มีความผันผวนสูงมาก เนื่องจากมาตรการในการแก้ไขไม่ประสบความสำเร็จ และขาดความชัดเจนในการแก้ไขปัญหา รวมทั้งโรงกลั่นทยอยหยุดซ่อมบำรุงส่งผลให้ราคาน้ำมันดิบดูไบในไตรมาส 2 ปิดเฉลี่ยในระดับสูงที่ 110.7 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล

[image: image2.emf]ส่วนต่างราคาวัตถุดิบ เพิ่ม/(ลด)

และผลิตภัณฑ์ 4/2554 3/2554 2/2554 1/2554 4/2553 2554 2553 YoY

น้ำมันดิบดูไบ 106.5          107.1          110.7          100.5          84.3            106.2          78.0            36%

ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม - น้ำมันดิบดูไบ  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล)

น้ำมันเบนซิน 95 9.8              17.3            14.3            12.6            10.7            13.5            10.4            30%

น้ำมันดีเซล 17.8            17.6            19.5            18.2            13.0            18.3            11.5            59%

น้ำมันเตา (2.8)            (5.6)            (8.6)            (9.1)            (9.6)            (6.5)            (7.0)            7%

น้ำมันหล่อลื่นพื้นฐาน 76.3            95.2            91.4            71.2            67.7            83.5            63.9            31%

ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี - แนฟทา  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

มิกซ์ไซลีน 333             314             195             136             171             244             157             56%

โทโลอีน 237             206             119             98               113             165             133             24%

HDPE 431             445             397             445             477             429             493             (13)%

PP  536             659             680             708             627             646             621             4%

PS  666             716             661             725             675             692             698             (1)%

ไตรมาส ปี



ในปี 2554 ส่วนต่างราคาน้ำมันเบนซิน 95 และส่วนต่างราคาน้ำมันหล่อลื่นพื้นฐานปรับตัวสูงขึ้นในระดับร้อยละ 30 สอดคล้องกับส่วนต่างราคาน้ำมันเตาที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 7 เนื่องจากความต้องการของตลาดในภูมิภาคโดยเฉพาะจากประเทศจีน ประกอบกับผู้ผลิตได้ปรับราคาขายให้ทันกับราคาน้ำมันเตาที่ปรับตัวสูงขึ้น ความต้องการใช้ในภูมิภาคเอเชียที่ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง และการปิดซ่อมบำรุงโรงกลั่นหลายแห่งในเอเชีย ทั้งยังได้รับแรงหนุนจากตลาดน้ำมันในสหรัฐฯเนื่องจากปริมาณน้ำมันเบนซินคงคลังที่ปรับตัวลดลงติดต่อกันในช่วงก่อนฤดูกาลท่องเที่ยวหน้าร้อนของสหรัฐฯ 
สำหรับส่วนต่างราคาน้ำมันดีเซลเพิ่มขึ้นในอัตราที่สูง จากการได้รับปัจจัยหนุนจากการคาดการณ์ว่าจีนจะนำเข้าน้ำมันดีเซลเพิ่มขึ้นเพื่อใช้ในการผลิตไฟฟ้าในช่วงฤดูร้อน ในปี 2554 ส่วนต่างราคาน้ำมันดีเซลอยู่ที่ 18.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทียบกับ ปี 2553 ที่ 11.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล หรือสูงขึ้นร้อยละ 59
ส่วนต่างราคากลุ่มอะโรเมติกส์ปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากโรงงานในเกาหลีปิดซ่อมบำรุงและ Formosa ในไต้หวันต้องหยุดผลิตเนื่องจากไฟไหม้โรงงาน Cracker รวมทั้งโรงงานหลายแห่งในญี่ปุ่นที่ได้รับผลกระทบจากสึนามิ ต้องปิดซ่อมบำรุงทำให้เกิดการขาดแคลนวัตถุดิบ ในขณะที่ยังคงมีความต้องการของตลาดเส้นใย Polyester เป็นผลให้ส่วนต่างราคามิกซ์ไซลีนปี 2554 อยู่ที่ 244 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เพิ่มขึ้นจากปีก่อนถึงร้อยละ 56 และส่วนต่างราคาโทลูอีนอยู่ที่ 165 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 24
สำหรับส่วนต่างราคาเม็ดพลาสติก (HDPE, PP, PS) ในปี 2554 มีอัตราลดลง ยกเว้นส่วนต่างราคา PP มีอัตราสูงขึ้น เนื่องจากวัตถุดิบแนฟทามีราคาสูงขึ้นร้อยละ 30 ตามทิศทางของราคาน้ำมันดิบ โดยราคาเฉลี่ยอยู่ที่ 938 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ในขณะที่ราคาเม็ดพลาสติกทั้งกลุ่มมีอัตราในการเพิ่มขึ้นเฉลี่ยเพียงร้อยละ 15 จึงทำให้กลุ่มผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกมีผลต่างราคาที่ลดลง โดยส่วนต่างราคา HDPE ปรับตัวลดลงจากปีก่อนร้อยละ 13 
(2) ด้านการผลิตและจำหน่าย

(2.1) วัตถุดิบนำเข้าผลิต
(หน่วย : เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล)

[image: image3.emf]เพิ่ม/(ลด)

ปิโตรเลียม 4/2554 3/2554 2/2554 1/2554 4/2553 2554 2553 YoY

 น้ำมันดิบนำเข้ากลั่น

 ล้านบาร์เรล (MBBL) 11.1 16.17 15.66 15.32 16.41 58.25 63.61 (8)%

 พันบาร์เรลต่อวัน (KBD) 121 176 172 170 178 160 174 (8)%

อัตราการใช้กำลังการผลิต

 โรงกลั่นน้ำมัน 56% 82% 80% 79% 83% 74% 81% (8)%

ปิโตรเคมี

อัตราการใช้กำลังการผลิต

 โอเลฟินส์และโพลิโอเลฟินส์ 55% 94% 96% 95% 100% 85% 96% (12)%

 อะโรเมติกส์และสไตรีนิกส์ 50% 90% 79% 76% 90% 74% 86% (14)%

ไตรมาส ปี



ปริมาณนำเข้าวัตถุดิบรวม ปี 2554 จำนวน 58.25 ล้านบาร์เรล คิดเป็น 160 KBD โดยมีอัตราการใช้กำลังการผลิตที่ร้อยละ 74 ลดลงร้อยละ 8 เมื่อเทียบกับปี 2553 เนื่องจากในไตรมาสที่ 4 ปี 2554 บริษัทฯ หยุดเดินเครื่องจักรเพื่อซ่อมบำรุงใหญ่ตามแผนตั้งแต่วันที่ 31 ตุลาคม 2554 ถึงวันที่ 18 ธันวาคม 2554 และในปลายเดือนธันวาคมเกิดเหตุการณ์ไฟฟ้าดับ ส่งผลให้ในไตรมาส 4/2554 อัตราการใช้กำลังการผลิตอยู่ที่เพียงร้อยละ 56 
สำหรับธุรกิจปิโตรเคมี ซึ่งมีการผลิตต่อเนื่องจากธุรกิจปิโตรเลียมโดยรับผลิตภัณฑ์แนฟทาจากโรงกลั่นมาผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี ผลจากการที่บริษัทฯ หยุดเดินเครื่องจักรตามที่กล่าวข้างต้น ทำให้ในปี 2554 กลุ่มผลิตภัณฑ์
โอเลฟินส์มีอัตราการใช้กำลังการผลิตลดลงอยู่ที่ร้อยละ 85 เมื่อเทียบกับปี 2553 หรือลดลงร้อยละ 12 โดยไตรมาส 4/2554 มีอัตราการใช้กำลังการผลิตลดลงอยู่ที่ร้อยละ 55 สำหรับกลุ่มสไตรินิกส์ อัตราการใช้กำลังการผลิตปี 2554 อยู่ที่ร้อยละ 74 ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 14 โดยไตรมาส 4/2554 มีอัตราการใช้กำลังการผลิตลดลงอยู่ที่ร้อยละ 50 
(2.2) ปริมาณและมูลค่าการขาย

[image: image4.emf]ปี 2554 ปี 2553

ปิโตรเลียม Mbbl Mbbl ล้านบาท ล้านบาท ปี 2554 ปี 2553

1. เบนซิน 4.72 5.45 17,442              15,636              89 : 11 88 : 12

2. ดีเซล 24.79 26.11 95,152              75,152              72 : 28 55 : 45

3. น้ำมันเตา 8.41 7.55 26,339              17,978              81 : 19 91 : 9

4. น้ำมันหล่อลื่นและยางมะตอย 6.11 6.38 23,438              20,862              46 : 54 43 : 57

5. ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมอื่นๆ 5.34 4.85 18,375              15,196              13 : 87 39 : 61

รวม 49.37 50.34 180,746            144,824            64 : 36 57 : 43

ปิโตรเคมี KMT KMT ล้านบาท ล้านบาท ปี 2554 ปี 2553

1. อะโรเมติกส์ 245                   269                   8,352                7,230                64 : 36 61 : 39

2. โอเลฟินส์ 

(1) 667                   689                   31,046              31,080              71 : 29 77 : 23

3. สไตรินิกส์ 216                   332                   12,343              12,892              50 : 50 48 : 52

4. โพลีออล 15                     15                     1,080                996                   61 : 39 43 : 57

รวม 1,143                1,306                52,821              52,198              64 : 36 51 : 49

ค่าไฟฟ้าและสาธารณูปโภค ล้านบาท ล้านบาท ปี 2554 ปี 2553

รวม 2,952                2,396                100 : 0 100 : 0

รายได้จากการดำเนินงาน 236,519            199,418            64 : 36 59 : 41

รายได้อื่นๆ ล้านบาท ล้านบาท ปี 2554 ปี 2553

ท่าเรือ 471 457 100 : 0 100 : 0

อื่นๆ 767 869 100 : 0 100 : 0

รวม 1,238                1,326                100 : 0 100 : 0

237,757            200,744            65 : 35 58 : 42  รายได้รวมสุทธิ (ไม่รวมภาษีสรรพสามิต)

ผลิตภัณฑ์ 

ปี 2554 ปี 2553

ปริมาณการขาย สัดส่วนการขาย

ในประเทศ : ต่างประเทศ

มูลค่าการขาย



 หมายเหตุ : (1) โอเลฟินส์ ประกอบด้วย โอเลฟินส์ และโพลิโอเลฟินส์
ในปี 2554 บริษัทฯ มีรายได้จากการดำเนินงาน 236,519 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 37,101 ล้านบาท หรือร้อยละ 19 ทั้งนี้ยอดขายที่เพิ่มขึ้นเป็นผลจากราคาเพิ่มขึ้น 45,572 ล้านบาท จากราคาผลิตภัณฑ์ที่ปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่ปริมาณขายลดลง คิดเป็นมูลค่า 8,471 ล้านบาท โดยสัดส่วนการขายผลิตภัณฑ์ทั้ง 2 ประเภทเท่ากันทั้งภายในประเทศและส่งออกที่ร้อยละ 64 และ 36 ตามลำดับ สำหรับผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมมีมูลค่าขายในปี 2554 จำนวน 180,746 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 35,922 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 25 โดยเป็นผลจากปัจจัยด้านราคาเพิ่มขึ้น 41,291 ล้านบาท ในขณะที่ผลกระทบจากปริมาณขายที่ลดลง คิดเป็นมูลค่า 5,369 ล้านบาท ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี มีมูลค่าขาย 52,821 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 623 ล้านบาท โดยเป็นผลจากปัจจัยด้านราคาเพิ่มขึ้น 5,909 ล้านบาท ในขณะที่ผลกกระทบจากปริมาณขายที่ลดลง คิดเป็นมูลค่า 5,286 ล้านบาท 
(3) กำไรขั้นต้น

(หน่วย : เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล)
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น้ำมันสำเร็จรูป 2.95 1.73 1.22

น้ำมันหล่อลื่นพื้นฐาน 3.31 2.04 1.27

ปิโตรเลียม (GRM) 6.26 3.77 2.49

โอเลฟินส์ 1.89 2.86 (0.97)                      

สไตรินิกส์ 1.18 1.32 (0.14)                      

อะโรเมติกส์ 0.38 0.56 (0.18)                      

ปิโตรเคมี (PTF) 3.45 4.74 (1.29)                      

รวม 9.71 8.51 1.20

Gross Integrated Margin (GIM)

กลุ่มผลิตภัณฑ์ เพิ่ม/(ลด)




ในปี 2554 บริษัทฯ มี GIM อยู่ที่ 9.7 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 1.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยเป็นการเพิ่มขึ้นจาก GRM กลุ่มปิโตรเลียม 2.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในขณะที่มีกำไรขั้นต้นจากกลุ่มปิโตรเคมี (PTF) ลดลง 1.3 เหรียญฯ สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล

(4) ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน (OPEX)

บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในปี 2554 จำนวน 9,544 ล้านบาท คิดเป็น 5.36 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล หรือ 164.25 บาทต่อบาร์เรล ขณะที่ในปี 2553 เท่ากับ 8,723 ล้านบาท คิดเป็น 4.48 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล หรือ 143.11 บาทต่อบาร์เรล เมื่อพิจารณาค่าใช้จ่ายต่อหน่วยเพิ่มขึ้น คิดเป็นร้อยละ 15 เนื่องจากปลายปี 2554 มีการหยุดซ่อมบำรุงใหญ่ตามแผน จึงทำให้ปริมาณการผลิตเฉลี่ยทั้งปีต่ำกว่าปี 2553 

(5) ต้นทุนทางการเงินสุทธิ
ต้นทุนทางการเงินในปี 2554 จำนวน 1,381 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 222 ล้านบาท หรือร้อยละ 19 ส่วนใหญ่เกิดจากโครงการผลิตพลังไอน้ำและไฟฟ้าร่วมแล้วเสร็จจึงต้องรับรู้ดอกเบี้ยจ่ายงานโครงการเป็นค่าใช้จ่ายตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2554 
(6) กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
ในปี 2554 บริษัทฯ มีกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 346 ล้านบาท ประกอบด้วยกำไรที่เกิดขึ้นจริง 642 ล้านบาท และขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 297 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 1,416 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงในส่วนของเงินกู้ยืมเพิ่มขึ้นเนื่องจากค่าเงินบาทอ่อนค่าลงในระหว่างปี 2554 ขณะที่เงินบาทแข็งค่าขึ้นในปี 2553
(7) รายการที่ไม่ได้เกิดขึ้นเป็นประจำ
ในปี 2554 บริษัทฯ มีรายการที่ไม่ได้เกิดขึ้นเป็นประจำ ประกอบด้วย ขาดทุนจากการปรับมูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้า (หุ้นบมจ.ไทยออยล์) 350 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนที่มีกำไรอยู่ 989 ล้านบาท เนื่องจากราคาหลักทรัพย์ปรับตัวลดลง ขาดทุนจากการด้อยค่าและตัดจำหน่ายทรัพย์สิน 512 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 570 ล้านบาท เนื่องจากมีการตัดจำหน่ายค่าซ่อมบำรุงใหญ่เครื่องจักร 375 ล้านบาท ตั้งด้อยค่าเครื่องจักร (Boiler) 122 ล้านบาท ขณะที่ปีก่อนมีกลับรายการด้อยค่าที่ดิน 91 ล้านบาท นอกจากนี้บริษัทฯ มีกำไรที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจากตราสารอนุพันธ์ในปี 2554 จำนวน 85 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 43 ล้านบาท โดยเป็นกำไรเพิ่มขึ้นจากตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน 249 ล้านบาท และขาดทุนเพิ่มขึ้นจากตราสารอนุพันธ์ในส่วนของผลิตภัณฑ์น้ำมัน 205 ล้านบาท
11.2.4 งบแสดงฐานะการเงินรวม
(หน่วย : ล้านบาท)
	 
	31 ธ.ค. 54
	31 ธ.ค. 53
	เพิ่ม/(ลด)
	%

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	55,447
	49,307
	6,140
	12%

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	76,729
	71,151
	5,578
	8%

	รวมสินทรัพย์
	132,176
	120,458
	11,718
	10%

	หนี้สินหมุนเวียน
	27,642
	18,105
	9,537
	53%

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	28,604
	27,639
	965
	3%

	หนี้สินรวม
	56,246
	45,744
	10,502
	23%

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	75,931
	74,714
	1,217
	2%

	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม
	132,176
	120,458
	11,718
	10%


(1) สินทรัพย์
ณ สิ้นปี 2554 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 132,176 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 จำนวน 11,718 ล้านบาท หรือร้อยละ 10 สาเหตุใหญ่เป็นผลจากสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 8,709 ล้านบาท หรือร้อยละ 29 เนื่องจากราคาน้ำมันดิบคงเหลือปี 2554 เพิ่มจาก 88 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในปี 2553 เป็น 110 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิเพิ่มขึ้น 6,151 ล้านบาท จากโครงการลงทุนที่สำคัญประกอบด้วย โครงการผลิตพลังไอน้ำและไฟฟ้าร่วม โครงการป้องกันมลภาวะทางอากาศจากการปล่อย Sulfur โครงการขยายกำลังการผลิตโพรพิลีน โครงการขยายกำลังการผลิตเม็ดพลาสติก ABS 
(ABS 6) และการซ่อมบำรุงใหญ่ตามแผน ในขณะที่เงินฝากธนาคารลดลง 1,815 ล้านบาท ขาดทุนจากการตั้งด้อยค่าเครื่องจักรเพิ่มขึ้น 122 ล้านบาท และขาดทุนจากการตัดจำหน่ายสินทรัพย์ในการซ่อมบำรุงใหญ่ 375 ล้านบาท 
(2) หนี้สิน
ณ สิ้นปี 2554 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม 56,246 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 จำนวน 10,502 ล้านบาท หรือร้อยละ 23 เป็นผลจากเจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 10,434 ล้านบาท หรือร้อยละ 150 เนื่องจากปลายปี 2554 ราคาน้ำมันดิบปรับตัวสูงขึ้น 22 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และปลายปี 2553 มีการเลื่อนการซื้อน้ำมันดิบไปต้นปี 2554 ขณะที่หนี้สินไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากการเบิกเงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 2,471 ล้านบาท ในขณะที่มีการโอนไปหนี้สินระยะยาวที่ครบกำหนดชำระภายใน 1 ปี จำนวน 2,000 ล้านบาท 
(3) ส่วนของผู้ถือหุ้น
ณ สิ้นปี 2554 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 75,931 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 จำนวน 1,217 ล้านบาท เป็นผลจากบริษัทฯ มีกำไรสุทธิประจำปี 4,107 ล้านบาท และจากการแปลงสภาพใบสำคัญแสดงสิทธิของพนักงาน ทำให้มีทุนที่ออกและชำระแล้วเพิ่มขึ้น 265 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ จ่ายเงินปันผล 3,666 ล้านบาท
11.2.5 งบกระแสเงินสด
	หน่วย : ล้านบาท

	
	
	ปี 2554
	ปี 2553

	1
	EBITDA
	9,541
	8,239

	2
	การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน
	3,318
	(1,914)

	3
	เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงาน
	12,859
	6,325

	4
	เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน
	(7,779)
	(6,088)

	5
	เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน
	(6,894)
	(630)

	6
	เงินสดสุทธิลดลง
	(1,814)
	(393)

	7
	เงินสดคงเหลือ ณ ต้นงวด 
	4,770
	5,163

	8
	เงินสดคงเหลือ ณ ปลายงวด
	2,956
	4,770


ณ สิ้นปี 2554 บริษัทฯ มีเงินสดคงเหลือจำนวน 2,956 ล้านบาท ลดลง 1,814 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีเงินสดรับจากกิจกรรมดำเนินงาน 12,859 ล้านบาท ในขณะที่ใช้เงินสดไปในกิจกรรมลงทุนจำนวน 7,779 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากโครงการลงทุนต่างๆ และการซ่อมบำรุงใหญ่ตามแผน ส่วนเงินสดจ่ายสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจำนวน 6,895 ล้านบาท ประกอบด้วยจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะสั้น 4,665 ล้านบาท จ่ายเงินปันผล 3,666 ล้านบาท และจ่ายดอกเบี้ย 1,623 ล้านบาท ขณะที่มีเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว 2,471 ล้านบาท และเงินเพิ่มทุนจากโครงการออกหลักทรัพย์ให้แก่พนักงาน 622 ล้านบาท
11.2.6 อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	
	หน่วย
	2554
	2553

	LIQUIDITY
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	เท่า
	2.01
	2.72

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (1)
	เท่า
	0.60
	1.06

	อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้น
	เท่า
	0.32
	0.32

	อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อ EBITDA
	เท่า
	2.58
	2.94

	PROFITABILITY
	
	
	

	อัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้จากการขาย
	%
	4.02
	4.11

	อัตรากำไรสุทธิต่อรายได้จากการขาย 
	%
	1.73
	3.04

	กำไรต่อหุ้น 
	บาท/หุ้น
	0.20
	0.30

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (2)
	%
	5.41
	8.16


       หมายเหตุ : 
(1) 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่ากับ (สินทรัพย์หมุนเวียน – สินค้าคงเหลือ) / หนิ้สินหมุนเวียน

(2)
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น เท่ากับ กำไรสุทธิ / ส่วนของผู้ถือหุ้น
11.3  โครงการลงทุน
11.3.1 โครงการฟีนิกซ์
บริษัทฯ มุ่งเน้นผลักดันโครงการฟีนิกซ์ ให้ดำเนินการได้อย่างราบรื่นและประสบผลสำเร็จตามเป้าหมายที่กำหนดไว้ ซึ่งโครงการนี้ถือเป็นโครงการพัฒนากระบวนการ รวมถึงปรับปรุงเครื่องจักรอุปกรณ์ต่างๆ ให้สามารถผลิตผลิตภัณฑ์ที่สามารถแข่งขันได้ดียิ่งขึ้น ช่วยสนับสนุนให้บริษัทฯ บรรลุวิสัยทัศน์ในการก้าวสู่การเป็นผู้นำในธุรกิจปิโตรเคมีของเอเชียภายในปี 2557 โดยได้ดำเนินโครงการมาเป็นระยะเวลาประมาณ 2 ปี 4 เดือน ในโครงการลงทุนย่อย 20 โครงการ และ 4 โครงการสนับสนุน ด้วยมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด 1,342 ล้านเหรียญสหรัฐ 
ปัจจุบันโครงการฟีนิกซ์ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทฯ แล้ว 15 โครงการย่อย ด้วยงบประมาณการลงทุน 1,243 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 93 ของกรอบงบประมาณการลงทุนทั้งหมด ครอบคลุมธุรกิจหลัก และธุรกิจสนับสนุนของบริษัทฯ ทั้งด้านการพัฒนาและปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต ด้านการบริหารจัดการทรัพย์สินที่มีอยู่เพื่อสร้างรายได้เพิ่มขึ้น ด้านการพัฒนาผลิตภัณฑ์เพื่อสิ่งแวดล้อมอย่างยั่งยืน และด้านการขยายกำลังการผลิตในสายผลิตภัณฑ์ที่ได้ผลตอบแทนสูง
ในปี 2554 จากการดำเนินโครงการฟีนิกซ์ก่อให้เกิดผลกำไรประมาณ 2,100 ล้านบาท ซึ่งมาจากการดำเนินโครงการภายใต้ 5 พันธกิจหลัก ดังนี้
1. ความเป็นเลิศด้านการผลิต (Operational Excellence) : เป็นการพัฒนาประสิทธิภาพทั้งในด้านการใช้พลังงานให้ลดลง และขีดความสามารถในกระบวนการผลิตให้สูงขึ้น ทั้งสายการผลิตปิโตรเลียม และสายการผลิตปิโตรเคมี โดย
· ลดการใช้พลังงานไอน้ำและไฟฟ้า เช่นโครงการ Back Pressure Turbine ในสายการผลิตปิโตรเคมี ทำให้สามารถลดการใช้พลังงานได้กว่า 212,500 เมกะวัตต์-ชั่วโมง (MW-h) ต่อปี เป็นต้น
· บริหารจัดการระบบ Supply Chain ของบริษัทฯ ให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด รวมทั้งบริหารจัดการสินค้าคงคลัง ให้มีปริมาณเหมาะสมในการดำเนินธุรกิจ
· บริหารจัดการ และลดการสูญเสีย Hydrocarbon จากกระบวนการผลิต พร้อมทั้งพัฒนากระบวนการนำกลับมาใช้ใหม่ เพื่อลดต้นทุน และประหยัดพลังงาน 
2. องค์กรแห่งความเป็นเลิศ (High Performance Organization) : เป็นการปรับปรุงโครงสร้าง, กระบวนการทางธุรกิจ และระบบการทำงานเพื่อสนับสนุนให้โครงการ Phoenix ขับเคลื่อนไปข้างหน้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดย
· พัฒนาโครงสร้างองค์กร แบ่งเป็นกลุ่มธุรกิจ และกระบวนการทำงานให้เหมาะสม ตามหน้าที่ความรับผิดชอบของแต่ละหน่วยงาน ให้เกิดความคล่องตัวในการดำเนินธุรกิจ
· พัฒนาระบบบริหารจัดการโครงการให้มีประสิทธิภาพ ทั้งในด้านการควบคุมงบการลงทุน, ระยะเวลาในการก่อสร้าง, ความปลอดภัยและคุณภาพการก่อสร้าง
· พัฒนาระบบการจัดการด้านทรัพยากรบุคคล และภาวะผู้นำ เพื่อพัฒนาขีดความสามารถของผู้บริหาร ให้สามารถขับเคลื่อนและผลักดันให้โครงการ Phoenix สำเร็จลุล่วงตามเป้าหมายขององค์กร
· พัฒนาระบบบริหารองค์กร โดยนำกรอบแนวคิด TQA (Thailand Quality Award) มาประยุกต์ใช้ในธุรกิจ
3. ความรับผิดชอบต่อชุมชน สังคม และสิ่งแวดล้อม (Corporate Social Responsibility) : สร้างการยอมรับ ความไว้วางใจ เพื่อพัฒนาธุรกิจให้เติบโต มั่งคง และยั่งยืน ควบคู่ไปกับชุมชน สังคมและสิ่งแวดล้อม เป็นองค์กรชั้นนำในภูมิภาคเอเชีย โดย
· โครงการพัฒนาคุณภาพน้ำมันดีเซลและน้ำมันเบนซินให้เป็นเชื้อเพลิงสะอาดตามมาตรฐาน Euro IV เพื่อให้สอดคล้องกับข้อกำหนดคุณภาพน้ำมันในประเทศไทยและแนวโน้มตลาดน้ำมันในภูมิภาค
· พัฒนาธุรกิจพลังงานทางเลือก พลังงานทดแทน เช่น โครงการไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
· ประสบผลสำเร็จในการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก ส่งผลให้ได้ใบรับรองการขึ้นทะเบียน “ฉลากลดคาร์บอน” (Carbon Reduction Label) จากการพัฒนากระบวนการผลิตสายปิโตรเคมี ด้วยองค์ความรู้ในบริษัทฯ และดำเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลังไอน้ำและความร้อนร่วม, โครงการกลไกการพัฒนาที่สะอาด (Clean Development Mechanism , CDM) ทำให้สามารถลดปริมาณก๊าซเรือนกระจกให้อยู่ในมาตรฐานที่กำหนด ได้รับมาตรฐานมงกุฎไทย จากองค์การบริหารก๊าซเรือนกระจก (องค์การมหาชน) 
· สร้างการมีส่วนร่วมของประชาชน ชุมชน และหน่วยงานท้องถิ่น โดยการจัดตั้งคณะกรรมการพหุภาคี เพื่อสนับสนุนกิจกรรมพัฒนาสังคม วัฒนธรรม และแนวทางพัฒนาเศรษฐกิจพอเพียง พร้อมทั้งสร้างเสริมสุขภาพ อนามัยของคนงานและชุมชนโดยรอบ

4. การสร้างมูลค่าเพิ่มแก่ผลิตภัณฑ์ (Value Creation) : เป็นการเพิ่มมูลค่าของสินค้า และผลิตภัณฑ์เกรดพิเศษตลอดจนการต่อยอดสายผลิตภัณฑ์ที่มีศักยภาพ เช่น
· ปรับปรุง พัฒนาผลิตภัณฑ์ Polyethylene เกรดพิเศษ คือ เกรดท่อ (Pipe grade) ซึ่งมีความต้องการในตลาดสูง และสามารถทำรายได้ มากกว่าเกรดทั่วไป
· ปรับปรุง พัฒนาผลิตภัณฑ์เกรดพิเศษในน้ำมันหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่ม 1 คือ Bright Stock และผลิตภัณฑ์ Rubber Processing Oil ชนิด Treated Distillate Aromatic Extract Oil (TDAE) จนประสบผลสำเร็จ 

· พัฒนาการผลิตเม็ดพลาสติก Green ABS เป็นรายแรกของโลก โดยการนำยางธรรมชาติ มาใช้แทนยางสังเคราะห์ เป็นการช่วยเหลือเกษตรกรและลดการนำเข้า ตามกลไกการพัฒนาที่สะอาด
· เพิ่มกำลังการผลิตผลิตภัณฑ์ Propylene จากน้ำมันหนัก ทำให้ต้นทุนการผลิตต่ำ สร้างความโดนเด่นในธุรกิจสาย Propylene เป็นต้น 
5. นวัตกรรมและการสร้างธุรกิจใหม่ (Innovation & Create New Business) : เป็นการพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ จากการวิจัยพัฒนา และพัฒนาธุรกิจใหม่ นอกเหนือจากธุรกิจหลักของบริษัทฯ เพื่อยกระดับศักยภาพของบริษัทฯ
· ดำเนินธุรกิจการให้บริการกับลูกค้าภายนอกอย่างมืออาชีพ ทางด้านงานวิศวกรรม งานบำรุงรักษา งานสอบเทียบเครื่องมือ งานทดสอบและวิเคราะห์คุณภาพของผลิตภัณฑ์ งานเทคโนโลยีสารสนเทศ
· พัฒนา และจัดตั้งนิคมอุตสาหกรรมเชิงนิเวศน์ เพื่อรองรับกลุ่มลูกค้าที่ใช้ผลิตภัณฑ์ทางการเกษตร (Bio Base) ธุรกิจพลังงานทดแทน ธุรกิจชิ้นส่วนยานยนต์และอุปกรณ์ ธุรกิจเชิงสร้างสรรค์ เช่น สถาบันการศึกษา สถาบันวิจัย ธุรกิจสันทนาการ เป็นต้น 
· บริหารจัดการท่าเรือ ถังเก็บวัตถุดิบและผลิตภัณฑ์ เพื่อให้บริการลูกค้าภายนอกเช่า
· เพิ่มบริการท่าเรือสินค้าเทกองและสินค้าทั่วไป (Bulk & Container Terminal, BCT) ในเชิงพาณิชย์
· พัฒนาเทคโนโลยีการผลิตของบริษัท เพื่อเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในกระบวนการผลิตในผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ (Process License) และต่อยอดเทคโนโลยีให้เป็นเชิงพาณิชย์ร่วมกับผู้นำเทคโนโลยีระดับโลก
· พัฒนานวัตกรรมใหม่ด้านเทคโนโลยีออนไลน์ ในการดำเนินธุรกรรมกับบริษัทอย่างครบวงจร ได้แก่ระบบ iDEAL (Integrated Digital E-Commerce Account and Logistic Solution) สำหรับธุรกิจปิโตรเคมี ระบบ iRON (IRPC Oil on Net) สำหรับธุรกิจปิโตรเลียม และระบบ iPORT (IRPC Intelligent Port Service) สำหรับธุรกิจท่าเรือ เป็นต้น
11.3.2 โครงการลงทุนอื่นๆ
(1)  โครงการโรงผลิตพลังไอน้ำและไฟฟ้าร่วม (Combined Heat and Power Project : CHP)

เป็นโครงการผลิตไฟฟ้าและไอน้ำร่วม โดยใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิง เพื่อลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมต่อชุมชน และเพิ่มเสถียรภาพในการผลิตไฟฟ้า และไอน้ำร่วม โดยลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ออกสูบรรยากาศได้ถึง 400,000 ตันต่อปี เทียบเท่ากับการปลูกยางพารา 23,059 ไร่ หรือปลูกป่าชายเลนได้ถึง 140,000 ไร่ นับเป็นการช่วยลดภาวะโลกร้อน โดยได้รับรองจากองค์การบริหารก๊าซเรือนกระจก (องค์การมหาชน) นอกจากนี้ ยังสามารถลดการใช้เชื้อเพลิงน้ำมันเตาในการผลิตไอน้ำลงได้ 240,000 ตันต่อปี และสามารถลดอัตราการระบายมวลสาร ก๊าซซัลเฟอร์ไดออกไซด์ (SO2) จากการใช้เชื้อเพลิงลงได้ร้อยละ 40 โครงการโรงไฟฟ้าพลังไอน้ำ และความร้อนร่วม ได้เริ่มก่อสร้างตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2552 และแล้วเสร็จในเดือนเมษายน 2554 ปัจจุบันสามารถผลิตกระแสไฟฟ้าและไอน้ำที่มีกำลังการผลิตกระแสไฟฟ้า 220 เมกะวัตต์ และปริมาณไอน้ำ 420 ตันต่อชั่วโมง
(2) โครงการขยายกำลังการผลิตโพรพิลีน
เป็นการขยายกำลังการผลิตโพรพิลีนเพิ่มขึ้นอีก 100,000 ตันต่อปี ด้วยเทคโนโลยี เมทาธีสีส (Metathesis) เพื่อทดแทนการนำเข้าโพรพิลีน สำหรับใช้เป็นวัตถุดิบในการผลิตเม็ดพลาสติกโพลีโพรพีลีน (PP) โดยโครงการได้รับมติความเห็นชอบ EIA จากคณะกรรมการผู้ชำนาญการฯ เมื่อวันที่ 15 กันยายน 2554 ปัจจุบันอยู่ระหว่างการก่อสร้าง คาดว่าจะแล้วเสร็จและดำเนินการผลิตได้ภายในกลางปี 2555 
(3)
โครงการขยายกำลังการผลิตเม็ดพลาสติก ABS (ABS6)

ปัจจุบันบริษัท ไทย เอบีเอส จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทไออาร์พีซี เป็นผู้ผลิตเม็ดพลาสติก ABS รายใหญ่ที่สุดในประเทศไทยด้วยกำลังการผลิต 120,000 ตันต่อปี บริษัทฯได้ดำเนินโครงการเพื่อขยายกำลังการผลิต ABS เพิ่มขึ้นอีก 60,000 ตันต่อปี เพื่อรองรับการผลิตเม็ดพลาสติก ABS เกรดพิเศษ ปัจจุบันโครงการได้รับมติความเห็นชอบ EIA จากสำนักงานนโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดล้อมเมื่อวันที่ 17 ตุลาคม 2554 ปัจจุบันอยู่ระหว่างขั้นตอนการออกแบบก่อสร้าง คาดว่าจะก่อสร้างแล้วเสร็จและดำเนินการผลิตได้ในต้นปี 2556

11.4  การดำเนินการด้านนวัตกรรมและการวิจัยพัฒนา


บริษัทฯ ได้ดำเนินการบริหารจัดการ ส่งเสริมและสนับสนุนการสร้างนวัตกรรมองค์กรและการวิจัยพัฒนาทั้งในด้านผลิตภัณฑ์ กระบวนการ และบริการ รวมถึงมีผลิตภัณฑ์นวัตกรรมที่โดดเด่นออกสู่ตลาด เน้นความต้องการของลูกค้า และมีศักยภาพในการแข่งขันได้ในอนาคต ในปี 2554 บริษัทฯ ได้จัดให้มีการประกวดนวัตกรรมองค์กร มีพนักงานส่งผลงานเข้าประกวดทั้งสิ้น 146 ผลงาน และผ่านเกณฑ์การพิจารณาให้ได้รับรางวัลนวัตกรรมองค์กร จำนวน 12 ผลงาน และรางวัลชมเชย 10 ผลงาน 

ในปี 2554 ผลงานที่ประสบความสำเร็จใช้งานได้จริงแล้ว มีดังนี้
· พัฒนา Ultrahigh Molecular Weight Polyethylene (UHMWPE) โดยบริษัทฯ ได้ร่วมกับ PTTPM วิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ UHMWPE จนสามารถผลิตเป็นเชิงพาณิชย์ได้  และเปิดตัวเข้าสู่ตลาดเป็นครั้งแรกในปี พ.ศ. 2554  เป็นรายแรกในประเทศไทยและในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ผลิตภัณฑ์ชนิดพิเศษนี้ มีน้ำหนักโมเลกุลสูงกว่า สามล้าน กรัมต่อโมล ทำให้มีความเหนียว แข็งแรง ทนทานต่อการเสียดสีและการกัดกร่อนของสารเคมีสูงกว่า โพลิเอทิลีน ทั่วไป  สามารถนำมาใช้งานอย่างกว้างขวางเช่น เสื้อเกราะ เชือกปีนเขา ข้อเข่าเทียม  เป็นต้น ปัจจุบันบริษัทฯ มีกำลังการผลิต 240 เมตริกตันต่อปี โดยผลิตเพื่อส่งจำหน่ายให้กับลูกค้าทั้งภายในประเทศและต่างประเทศ และจะขยายกำลังการผลิตในปี 2556 เป็น 16,000 เมตริกตันต่อปี ซึ่งจะสร้างผลกำไรให้แก่บริษัทฯ เพิ่มขึ้นปีละกว่า 320 ล้านบาท
· พัฒนา Antibacterial Additive by Nano Technology โดยร่วมกับมหาวิทยาลัย Oxford ประเทศอังกฤษและ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์ พัฒนาสารเติมแต่งป้องกันแบคทีเรีย ใช้ผสมกับโพลิเมอร์ โดยกระบวนการทางนาโนเทคโนโลยี เพื่อให้ได้สารเติมแต่งที่มีประสิทธิภาพที่ดีขึ้น  มีต้นทุนที่ต่ำลง และสามารถใช้ได้ในผลิตภัณฑ์ที่หลากหลาย  โดยบริษัทฯ สามารถผลิตวัสดุนาโนได้เองทั้ง Ag nanopowder , ZnO nanopowder , TiO2 nanopowder

· พัฒนา Super Clarity Polypropylene for Baby Bottle ซึ่งเป็นเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีนใสพิเศษสำหรับขวดนมเด็ก  ทดแทนวัตถุดิบโพลีคาร์บอเนตซึ่งมีหลายประเทศที่ ห้ามผลิต นำเข้า และจำหน่าย เนื่องจากโพลีคาร์บอเนต ผลิตจากสาร BPA ซึ่งมีโครงสร้างทางเคมีคล้ายกับ เอสโทรเจน ซึ่งเป็นฮอร์โมนเพศหญิง เมื่อทารกเพศชายได้รับเข้าไปปริมาณหนึ่ง อาจทำให้เกิดการจำลองฮอร์โมนเพศ ทำให้เกิดการเบี่ยงเบนทางเพศ  อนึ่ง ผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีนใสพิเศษนี้ได้รับการรับรองมาตรฐานจาก องค์การอาหารและยาของอเมริกา(FDA) การทดสอบความปลอดภัยของยุโรป (EN14350) มาตรฐานของเล่นเด็กของยุโรป (EN71) และมาตรฐานเพื่อสิ่งแวดล้อมของยุโรป (RoHS) ขณะนี้มีลูกค้า ทั้งในประเทศ และต่างประเทศ เช่น Zhejiang Rikang, Yueqing Lexin Plastics, Ivory, Pigeon, Royal King, Royal Industry และ SARAFF เป็นต้น
· พัฒนา Wood Plastic Composite โดยการนำผงไม้มาผสมกับพลาสติกประเภทต่างๆ แล้วนำไปขึ้นรูป มีคุณสมบัติที่โดดเด่นกว่าไม้จริงในด้านความทนทาน ทนความชื้น มีความยืดหยุ่นสูง และสามารถนำเศษเหลือใช้จากการขึ้นรูป กลับมาใช้ใหม่ได้ สามารถตอบโจทย์วัสดุทดแทนการใช้ไม้จริง และยังช่วยลดปริมาณการใช้ทรัพยากรธรรมชาติให้เกิดการใช้อย่างคุ้มค่า
· พัฒนา Catalyst SAN Process ซึ่งเป็นกระบวนการผลิต SAN Resin แบบใช้ตัวเร่งปฏิกิริยา (Catalyst  Process) ซึ่งได้ SAN Resin ที่มีคุณภาพสูงขึ้นกว่าแบบใช้ความร้อน (Thermal Process) ทำให้บริษัทฯ สามารถแข่งขันได้ในระดับโลก และยังช่วยให้บริษัทฯ ลดการปลดปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ ได้ถึง 90 เมตริกตันต่อปี ทั้งนี้บริษัทฯ ได้จดสิทธิบัตรเทคโนโลยีการผลิตนี้ร่วมกับ TOYO Engineering Japan ทำให้มีโอกาสทำรายได้จากการขายใบอนุญาต
· พัฒนาปรับเปลี่ยน กระบวนการผลิตเม็ดพลาสติกโพลีสไตรีนให้เป็นกระบวนการผลิตแบบใช้ตัวเร่งปฏิกิริยา (Catalyst Process) ซึ่งได้ผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภาพสูงในต้นทุนที่ต่ำกว่า กระบวนการผลิตแบบใช้ความร้อน (Thermal Process Polymerization) ทำให้บริษัทฯ  สามารถแข่งขันกับผู้ผลิตเม็ดพลาสติก Polystyrene ชั้นนำรายอื่นได้  รวมทั้งยังช่วยบริษัทฯ ลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ลงได้  2,371 ตันต่อปี
· พัฒนากระบวนการจัดการระบบสร้างฐานข้อมูลลูกค้า (CRM) ภายใต้ชื่อระบบ iCons สำหรับธุรกิจปิโตรเคมี และ iRis สำหรับธุรกิจปิโตรเลียมบนระบบ Internet และ PDA เพื่อบริหารวิธีการดูแลลูกค้า เพิ่มช่องทางการสื่อสารในส่วนขาย การบริการแก้ปัญหาให้ลูกค้า และงานการสร้างความสัมพันธ์กับลูกค้าอย่างเป็นระบบ และสร้างความเชื่อมั่นให้กับลูกค้าว่าได้รับการดูแลอย่างต่อเนื่องและรวดเร็ว

การประกวดนวัตกรรมถือเป็นเวทีจุดพลังสร้างสรรค์ที่ขับเคลื่อนให้บริษัทฯ เป็นองค์กรแห่งนวัตกรรม เสริมสร้างความสามารถในการแข่งขัน และสร้างความแข็งแกร่งให้กับบริษัทฯ โดยใช้พื้นฐานองค์ความรู้ที่บริษัทฯ พัฒนาขึ้นเอง เพื่อการเติบโตอย่างยั่งยืน ทั้งนี้จากการดำเนินงานด้านนวัตกรรมและมีการวิจัยพัฒนาอย่างต่อเนื่องทำให้ในปี 2554 บริษัทฯ ได้รับรางวัล National Innovation Awards 2011 “นวัตกรรมแห่งชาติ ด้านเศรษฐกิจ ประจำปี 2554” ได้รางวัลรองชนะเลิศอันดับ 1 ซึ่งจัดโดยสำนักนวัตกรรมแห่งชาติ (NIA) จากการผลิตนวัตกรรมระดับโลกด้านผลิตภัณฑ์ Green ABS  เม็ดพลาสติกเอบีเอสที่นำยางธรรมชาติสัดส่วนร้อยละ 20 – 50 มาเป็นวัตถุดิบแทนยางสังเคราะห์ และมีคุณสมบัติตามมาตรฐานของเม็ดพลาสติก ABS จากปิโตรเคมี นอกจากนี้ ยังสามารถช่วยลดการนำเข้าวัตถุดิบบิวทาไดอีน จากต่างประเทศ มากกว่า 10,000 เมตริกตันต่อปี คิดเป็นมูลค่า 660 ล้านบาทต่อปี และในภาพรวมยังสามารถลดปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ได้ 700,000 เมตริกตันต่อปี  

11.5 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
ในปี 2554 บริษัทฯ และบริษัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) ให้กับบริษัท ไพร้ซสวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จำกัด จำนวนรวม 6.52 ล้านบาท แบ่งเป็นค่าสอบบัญชีของบริษัทฯ 5.20 ล้านบาท และค่าสอบบัญชีของบริษัทย่อย 1.61 ล้านบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้จ่ายค่าบริการอื่น (Non-Audit Fee) เป็นค่าที่ปรึกษาในโครงการต่างๆ จำนวน 1.53 ล้านบาท
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วาระ2011_table01

		ส่วนต่างราคาวัตถุดิบ		ไตรมาส										เพิ่ม/(ลด)						1H11		2H11				ปี				เพิ่ม/(ลด)

		และผลิตภัณฑ์		4/2554		3/2554		2/2554		1/2554		4/2553		QoQ		YoY				1H11		2H11				2554		2553		YoY

		น้ำมันดิบดูไบ		106.5		107.1		110.7		100.5		84.3		(1)%		26%				105.6		106.8				106.2		78.0		36%

		ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม - น้ำมันดิบดูไบ  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล)

		น้ำมันเบนซิน 95		9.8		17.3		14.3		12.6		10.7		(44)%		(9)%				13.5		13.6				13.5		10.4		30%

		น้ำมันดีเซล		17.8		17.6		19.5		18.2		13.0		1%		37%				18.8		17.7				18.3		11.5		59%

		น้ำมันเตา		(2.8)		(5.6)		(8.6)		(9.1)		(9.6)		49%		70%				(8.8)		(4.2)				(6.5)		(7.0)		7%

		น้ำมันหล่อลื่นพื้นฐาน		76.3		95.2		91.4		71.2		67.7		(20)%		13%				81.3		85.7				83.5		63.9		31%



		ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี - แนฟทา  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

		มิกซ์ไซลีน		333		314		195		136		171		6%		95%										244		157		56%

		โทโลอีน		237		206		119		98		113		15%		110%										165		133		24%

		HDPE		431		445		397		445		477		(3)%		(10)%				421		438				429		493		(13)%

		PP 		536		659		680		708		627		(19)%		(15)%				694		597				646		621		4%

		PS 		666		716		661		725		675		(7)%		(1)%				693		691				692		698		(1)%






วาระ2011_table03

		ผลิตภัณฑ์ 		ปริมาณการขาย										มูลค่าการขาย				มูลค่าการขาย ปี 2554				มูลค่าการขาย ปี 2553						1H11				2H11				สัดส่วนการขาย						สัดส่วนการขาย										สัดส่วนการขาย 1H11										สัดส่วนการขาย 2H11

				ปี 2554				ปี 2553						ปี 2554		ปี 2553																				ในประเทศ : ต่างประเทศ						ในประเทศ				ต่างประเทศ						ในประเทศ				ต่างประเทศ						ในประเทศ				ต่างประเทศ

		ปิโตรเลียม		Mbbl		ร้อยละ		Mbbl		ร้อยละ				ล้านบาท		ล้านบาท		ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ		ปี 2554		ปี 2553				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ

		1. เบนซิน		4.72				5.45						17,442		15,636		17,442		7		15,636		8				8,908		7		8,533		10		89 : 11		88 : 12				15,519		89		1,922		11				8,040		90		869		10				7,480		88		1,054		12

		2. ดีเซล		24.79				26.11						95,152		75,152		95,543		40		74,812		37				49,264		40		46,134		52		72 : 28		55 : 45				68,755		72		26,643		28				37,597		76		11,667		24				31,159		68		14,976		32

		3. น้ำมันเตา		8.41				7.55						26,339		17,978		22,123		9		15,150		8				9,769		8		12,354		14		81 : 19		91 : 9				17,864		81		4,260		19				8,097		83		1,672		17				9,766		79		2,588		21

		4. น้ำมันหล่อลื่นและยางมะตอย		6.11				6.38						23,438		20,862		23,438		10		21,207		11				12,970		11		11,060		13		46 : 54		43 : 57				11,117		47		12,913		55				6,564		51		6,406		49				4,553		41		6,507		59

		5. ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมอื่นๆ		5.34				4.85						18,375		15,196		22,200		9		18,019		9				11,205		9		10,379		12		13 : 87		39 : 61				2,788		13		18,796		85				1,358		12		9,848		88				1,431		14		8,948		86

		รวม		49.37				50.34						180,746		144,824		180,746		76		144,824		72				92,116		76		88,460		100		64 : 36		57 : 43				116,043		64		64,533		36				61,655		67		30,461		33				54,388		61		34,072		39



		ปิโตรเคมี		KMT		ร้อยละ		KMT		ร้อยละ				ล้านบาท		ล้านบาท		ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ		ปี 2554		ปี 2553				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ

		1. อะโรเมติกส์		245				269						8,352		7,230		8,352		4		7,230		4				4,337		4		4,016		16		64 : 36		61 : 39				5,305		64		3,048		36				2,803		65		1,534		35				2,502		62		1,514		38

		2. โอเลฟินส์ (1)		667				689						31,046		31,080		31,046		13		31,080		15				16,859		14		15,316		61		71 : 29		77 : 23				23,280		75		8,894		29				12,499		74		4,360		26				10,781		70		4,534		30

		3. สไตรินิกส์		216				332						12,343		12,892		12,343		5		12,892		6				5,853		5		5,094		20		50 : 50		48 : 52				4,782		39		6,166		50				2,688		46		3,165		54				2,094		41		3,001		59

		4. โพลีออล		15				15						1,080		996		1,080		0.5		996		0.5				579		0.5		498		0.4		61 : 39		43 : 57				660		61		420		39				416		72		163		28				244		49		254		51

		รวม		1,143				1,306						52,821		52,198		52,821		22		52,198		26				27,628		23		24,924		100		64 : 36		51 : 49				34,027		64		18,528		35				18,406		67		9,222		33				15,621		63		9,302		37



		ค่าไฟฟ้าและสาธารณูปโภค								ร้อยละ				ล้านบาท		ล้านบาท		ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ		ปี 2554		ปี 2553				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ

		รวม												2,952		2,396		2,952		1		2,396		1				1,587		1		1,569		1		100 : 0		100 : 0				2,952		100		- 0		- 0				1,587		100		- 0		- 0				1,569		100		- 0		- 0



		รายได้จากการดำเนินงาน												236,519		199,418		236,519		99		199,418		99				121,331		100		114,953		100		64 : 36		59 : 41				153,022		65		83,061		35				82,027		68		39,684		33				71,929		63		43,374		38



		รายได้อื่นๆ								ร้อยละ				ล้านบาท		ล้านบาท		ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ		ปี 2554		ปี 2553				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ				ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ

		ท่าเรือ												471		457		471		0.2		457		0.2				249		0.2		226		0.2		100 : 0		100 : 0				471		100		- 0		- 0				249		100		- 0		- 0				226		100		- 0		- 0

		อื่นๆ												767		869		767		0.3		869		0.4				204		0.2		226		0.2		100 : 0		100 : 0				767		100		- 0		- 0				204		100		- 0		- 0				226		100		- 0		- 0

		รวม												1,238		1,326		1,238		0.5		1,326		0.4				453		0.4		452		0.4		100 : 0		100 : 0				1,238		100		- 0		- 0				453		100		- 0		- 0				452		100		- 0		- 0



		 รายได้รวมสุทธิ (ไม่รวมภาษีสรรพสามิต)												237,757		200,744		237,757		100		200,744		100				121,784		100		115,404		100		65 : 35		58 : 42				154,260		65		83,061		35				82,027		67		39,684		33				71,929		62		43,374		38

																		1,238				1,326						453				452																				380				0						351				- 0

																		- 0				- 0						0				(0)																				73				(0)						101				- 0






วาระ2011_table05

		กลุ่มผลิตภัณฑ์		Gross Integrated Margin (GIM)				เพิ่ม/(ลด)

				ปี 2554		ปี 2553

		น้ำมันสำเร็จรูป		2.95		1.73		1.22

		น้ำมันหล่อลื่นพื้นฐาน		3.31		2.04		1.27

		ปิโตรเลียม (GRM)		6.26		3.77		2.49

		โอเลฟินส์		1.89		2.86		(0.97)

		สไตรินิกส์		1.18		1.32		(0.14)

		อะโรเมติกส์		0.38		0.56		(0.18)

		Polyol						- 0

		ปิโตรเคมี (PTF)		3.45		4.74		(1.29)

		รวม		9.71		8.51		1.20

		check

		Petroleum



		Petrochem



		IRPC








วาระ2011_table02

				ไตรมาส										เพิ่ม/(ลด)						1H11		2H11				ปี				เพิ่ม/(ลด)

		ปิโตรเลียม		4/2554		3/2554		2/2554		1/2554		4/2553		QoQ		YoY				1H11		2H11				2554		2553		YoY

		 น้ำมันดิบนำเข้ากลั่น

		 ล้านบาร์เรล (MBBL)		11.1		16.17		15.66		15.32		16.41		(31)%		(32)%										58.25		63.61		(8)%

		 พันบาร์เรลต่อวัน (KBD)		121		176		172		170		178		(31)%		(32)%				171		148				160		174		(8)%

		อัตราการใช้กำลังการผลิต

		 โรงกลั่นน้ำมัน		56%		82%		80%		79%		83%		(31)%		(32)%				80%		69%				74%		81%		(8)%



		ปิโตรเคมี

		อัตราการใช้กำลังการผลิต

		 โอเลฟินส์และโพลิโอเลฟินส์		55%		94%		96%		95%		100%		(42)%		(45)%										85%		96%		(12)%

		 อะโรเมติกส์และสไตรีนิกส์		50%		90%		79%		76%		90%		(44)%		(44)%										74%		86%		(14)%






วาระ2011_table04

		งบกำไรขาดทุนรวม		ไตรมาส								ปี

				4/2554		4/2553		3/2554				2554		2553

		อัตราแลกเปลี่ยนถัวเฉลี่ย (บาท/เหรียญสหรัฐฯ)		31.16		30.13		30.26				30.63		31.87

		วัตถุดิบรวม (ล้านบาร์เรล)		11.10		16.41		16.17				58.25		63.61

		ราคาน้ำมันดิบดูไบเฉลี่ย (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล)		106.50		84.30		107.10				106.20		78.00



		ขายสุทธิ		49,110		50,178		63,776				232,051		195,683

		ขายสุทธิ (1)		50,117		51,180		64,953				236,519		199,418

		ต้นทุนวัตถุดิบ-Cost		(46,029)		(43,453)		(59,135)				(208,547)		(173,826)

		ต้นทุนวัตถุดิบรวม (2)		(46,734)		(44,916)		(61,092)				(214,641)		(177,970)

		ค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภค		(1,040)		(1,115)		(1,305)				(4,580)		(4,403)

		ต้นทุนวัตถุดิบและค่าใชจ่ายสาธารณูปโภค-Other		- 0		(367)		(49)				(616)		(1,411)

		ค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภค		(686)		(1,281)		(605)				(3,045)		(4,671)

		กำไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM)		1,915		3,962		4,961				15,131		15,628

		กำไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM)		2,199		3,938		4,943				15,137		15,573

		กำไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM)		2,697		4,983		3,256				18,834		16,776

		เสียโอกาสจากการบริหารความเสี่ยง		- 0		- 0		- 0				- 0		- 0

		Stock Gain/(Loss)		664		1,165		(1,162)				4,905		2,517

		Stock Gain/(Loss)		(158)		1,672		(1,607)				3,788		1,880

		Stock Gain/(Loss)-Transfer price		664		1,165		(1,162)				4,905		2,517

		ค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลง (LCM)		438		59		(293)				(39)		0

		กำไร/(ขาดทุน)จากสต๊อกและการบริหารความเสี่ยง		(325)		865		(1,959)				2,360		1,483

		กำไรขั้นต้นจากการผลิตทางบัญชีก่อน LCM (Accounting GIM-Before LCM)		2,140		5,067		4,092				20,075		18,145

		กำไรขั้นต้นทางบัญชี (Accounting GIM)		2,697		4,983		3,256				18,833		16,777

		ปรับปรุงกำไร(ขาดทุน)จาก Transfer price		- 0		- 0		0				0		- 0

		Accounting GIM from Transfer Price		2,578		5,127		3,799				20,036		18,145

		รายได้อื่นจากการดำเนินงาน		1,169		1,175		1,349				5,137		4,719

		หัก รายได้ PW&UT		(704)		(690)		(865)				(3,155)		(2,499)

		บวก รายได้อื่นค่าเช่าที่ดิน		5		6		7				22		23

		รายได้อื่นๆ (3)		365		264		354				1,238		1,326				470		491		491				2,003		2,243

		ค่าใช้จ่ายในการขาย		(201)		(273)		(257)				(986)		(1,141)

		ต้นทุนผันแปรอื่นจากการดำเนินงาน		- 0		- 0		- 0				- 0		- 0

		กำไรขั้นต้นทางบัญชี และรายได้อื่นๆ		2,861		4,974		3,353				19,085		16,962

		OPEX

		     ต้นทุนการผลิต 		(1,729)		(1,640)		(1,426)				(6,065)		(5,666)

		     ค่าใช้จ่ายจากการหยุดเดินเครื่องจักร

		     ค่าใช้จ่ายในการบริหาร		(1,134)		(1,004)		(878)				(3,479)		(3,057)

		ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน (OPEX)		(2,863)		(2,645)		(2,304)				(9,544)		(8,723)

		รายได้อื่น		202		92		182				569		341

		รายได้อื่น		- 0		- 0		- 0				- 0		- 0				197		86		176				547		319

		EBITDA		(2)		2,330		1,049				9,541		8,239

		ค่าเสื่อมราคา		(944)		(852)		(952)				(3,595)		(3,384)

		ต้นทุนทางการเงินสุทธิ		(371)		(261)		(414)				(1,381)		(1,159)

		กำไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน		108		588		117				346		1,761

		กำไรก่อนภาษีและรายการที่ไม่เกิดขึ้นเป็นประจำ		(1,209)		1,805		(201)				4,912		5,457

		กำไร/(ขาดทุน)จากตราสารอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง		(747)		(71)		470				85		42

		กำไร/(ขาดทุน)จากการด้อยค่าและตัดจำหน่ายทรัพย์สิน		(365)		70		(22)				(512)		58

		กำไร/(ขาดทุน)จากการลงทุน		121		491		(370)				(249)		707

		     หุ้น TOP		124		464		(407)				(350)		639

		     เงินปันผล		- 0		11		21				50		39

		     Equity		(3)		16		16				51		29

		ค่าใช้จ่ายอื่น		(7)		(9)		(15)				(44)		(35)

		     MI		(3)		(1)		(5)				(11)		(4)

		     หนี้สงสัยจะสูญ		(4)		(8)		(10)				(33)		(31)

		กำไร/(ขาดทุน)สุทธิก่อนภาษีเงินได้		(2,207)		2,285		(138)				4,192		6,230

		ภาษีเงินได้นิติบุคคล		11		(56)		(39)				(85)		(130)

		กำไร/(ขาดทุน)สุทธิ		(2,195)		2,230		(177)				4,107		6,100

		กำไร/(ขาดทุน)สุทธิ-Transfer price		(2,195)		2,230		(177)				4,107		6,100

		กำไร/(ขาดทุน)ต่อหุ้น (บาท)		(0.11)		0.11		(0.01)				0.20		0.30

		**กลุ่มธุรกิจปิโตรเลียม, ปิโตรเคมี, ไฟฟ้าและ Utilities






