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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 
 

13.1  งบการเงนิรวมโดยย่อ 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

 2559 2558 2557 

งบแสดงฐานะการเงนิ    
สินทรัพยห์มุนเวยีน  39,848  35,984            44,142  
สินทรัพยร์วม  172,378  163,174          162,798  
หน้ีสินหมุนเวยีน  52,429  36,210            46,829  
รวมหน้ีสิน  91,373  87,296            94,894  
ส่วนของผูถื้อหุน้  81,005  75,878            67,904  
ทุนจดทะเบียน  20,475  20,475 20,475 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้  20,434  20,434 20,434 

    
งบก าไรขาดทุน    
รายไดจ้ากการขาย 185,041 214,172 281,589 
ตน้ทุนขาย 164,900 197,913 287,930 
ก าไรขั้นตน้ 20,140 16,258 (6,341) 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,198 1,207 1,103 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 4,874 4,965 4,341 
ก าไรจากการด าเนินงาน 11,308 14,434 (5,979) 
ก าไรสุทธิ 9,721 9,402 (5,235) 
ก าไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.48 0.46 (0.26) 

    
งบกระแสเงนิสด    
กระแสเงินสดไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 7,224 27,840 4,596 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมการลงทุน (10,686) (11,271) (21,040) 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 1,929 (15,001) 13,328 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (1,534) 1,567 (3,116) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 3,576 2,009 5,124 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 2,042 3,576 2,009 
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13.2  อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 
 

 
 

หมายเหตุ :   (1)  อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ เท่ากบั ตน้ทุนขาย หารดว้ยสินคา้คงเหลือสุทธิเฉล่ีย 
  (2) อตัราก าไรสุทธิ เท่ากบั ก าไรสุทธิ หารดว้ยรายไดจ้ากการขาย  
 (3)  อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ากบั หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียหกัเงินสด หารดว้ยส่วนของผูถื้อหุน้ 
  (4)  อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย เท่ากบั ก าไรจากการด าเนินงานหารดว้ยดอกเบ้ียจ่าย 

  

     2559 2558 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.76  0.99  0.94 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.23  0.35  0.28 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.16  0.67  0.10 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 19.46  21.19  17.45 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 18  17  21 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (เท่า) (1) 7.00 8.48 9.57 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 51 42 38 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (เท่า) 7.24  7.68  9.27 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 50  47  39 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) (1) 19 12 20 
    

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)   

อตัราก าไรขั้นตน้ 10.88% 7.59% N/A 
อตัราก าไรสุทธิ (2) 5.25% 4.39% N/A 
อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ 12.41% 13.09% N/A 

    
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ 5.79% 5.77% N/A 
อตัราหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 1.09  1.34  1.77 

    
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)    

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.13  1.15  1.40 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) (3) 0.75 0.66 0.87 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย (เท่า) (4) 7.32  14.71  N/A 
อตัราการจ่ายเงินปันผล 48% 48% N/A 
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14. ค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 

บทสรุปผู้บริหาร 
 

สรุปงบก าไรขาดทุนรวม หน่วย 2559 2558 เปลีย่นแปลง 

รายไดจ้ากการขาย [1] ลา้นบาท 185,041 214,172  (14%) 
รายไดจ้ากการขายสุทธิ [2]  ลา้นบาท 168,349  199,595  (16%) 

ก าไรขั้นตน้จากการผลิตตามราคาตลาด 
(Market GIM) 

ลา้นบาท 31,033  32,156  (3%) 
USD/bbl 13.04  13.99  (7%) 

ก าไรขั้นตน้จากการผลิตทางบญัชี  
(Accounting GIM) 

ลา้นบาท 30,457  28,741  6% 
USD/bbl  12.80  12.50  2% 

EBITDA ลา้นบาท  17,430   17,033  2% 
ก าไรสุทธิ ลา้นบาท 9,721  9,402  3% 
        

หมายเหตุ : [1]  รายได้จากการขาย ประกอบดว้ยรายไดจ้าก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (2) ธุรกิจปิโตรเคมี (3) ธุรกิจไฟฟ้าและสาธาณูปโภค  
  (4) ค่าบริการถงับรรจุผลิตภณัฑ ์ค่าบริการท่าเรือ และอ่ืนๆ 

 [2] รายได้จากการขายสุทธิ ประกอบดว้ยรายไดจ้าก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (ไม่รวมภาษีสรรพสามิต) (2) ธุรกิจปิโตรเคมี  
  (3) ธุรกิจไฟฟ้าและสาธาณูปโภค 

 

ในปี 2559 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายสุทธิจ านวน 168,349 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 16 ส่วนใหญ่เป็นผลจากราคา
ขายท่ีปรับตวัลดลงตามทิศทางของราคาน ้ ามนัดิบ โดยมีการใชก้ าลงัการกลัน่น ้ ามนัอยู่ท่ีประมาณ 183,000 บาร์เรลต่อวนั 
(คิดเป็นอตัราการใช้ก าลงัการผลิตร้อยละ 85) เน่ืองจากหน่วยผลิต RDCC (ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของโครงการ UHV) เร่ิม
ด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นคร่ึงหลงัของปี 2559 อยูร่ะหวา่งการปรับปรุงกระบวนการผลิต ยงัไม่สามารถเดินเคร่ืองไดเ้ตม็ก าลงั
การผลิตตามท่ีออกแบบไว ้ ส่งผลใหร้ะดบัการกลัน่น ้ ามนัอยูใ่นระดบัเดียวกบัปี 2558  

ขณะท่ีส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบโดยเฉล่ียปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา โดยส่วนต่างราคาของ
กลุ่มปิโตรเลียมลดลงเน่ืองจากปัจจยัดา้นอุปทานท่ีลน้ตลาด ส่วนอุปสงคข์องกลุ่มปิโตรเคมีอ่อนตวัลงตามภาวะเศรษฐกิจท่ี
ชะลอตวั อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ ไดด้ าเนินโครงการเพ่ิมประสิทธิภาพ สร้างผลประโยชน์ส่วนเพ่ิมและพฒันาสุขภาพองคก์ร
ภายใตโ้ครงการ Everest ส่งผลให้ก าไรขั้นตน้จากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM) ลดลงเพียงร้อยละ 3 กล่าวคือมี 
Market GIM เป็นจ านวน 31,033 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 13.04 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  

         บริษทัฯ เร่ิมบนัทึกค่าเส่ือมราคา
และต้นทุนทางการ เ งิน ท่ี เ กิดจาก
โครงการ  UHV เ น่ื อ งจ ากได้ เ ร่ิ ม
ด าเนินการผลิตเชิงพาณิชยเ์ม่ือเดือน
กรกฎาคม 2559 ส าหรับรายการท่ี
ไม่ได้เกิดข้ึนประจ า (Non-recurring 
items)  ในปี 2559 ส่วนใหญ่ได้แก่  
ผลประโยชน์ทางภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
1 ,449 ล้านบาท ซ่ึงเป็นการบันทึก
ผลประโยชน์ทางภาษีเงินได้จากการ
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ขาดทุนทางภาษีคงเหลือในรอบระยะเวลาบญัชีงวดก่อน และการตดัจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยท่ีไม่ไดด้ าเนินงาน 2 
แห่ง ขณะท่ีปี 2558 มีรายไดจ้ากค่าสินไหมทดแทนและก าไรจากการกลบัรายการค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญของบริษทัยอ่ยรวม 
4,128 ลา้นบาท  

ส่งผลให้ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ในปี 2559 ใกลเ้คียงกบัปี 2558 กล่าวคือ มีก าไรก่อนดอกเบ้ีย ภาษี และ
ค่าเส่ือมราคา (EBITDA) จ านวน 17,430 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2 และมีก าไรสุทธิ 9,721 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 

เหตุการณ์ส าคญัในปี 2559 

 บริษทัฯ ไดรั้บโอนกิจการทั้งหมดจากบริษทั ไทย เอบีเอส จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ในสัดส่วนร้อยละ 99.99 
เพื่อบริหารจดัการโครงสร้างภายในองคก์ร เม่ือวนัท่ี 1 สิงหาคม 2559 และบริษทั ไทย เอบีเอส จ ากดั ไดด้ าเนินการจด
ทะเบียนเลิกกิจการกบักระทรวงพาณิชยแ์ลว้ในวนัเดียวกนั 

 บริษทั ระยอง แทง้ค ์เทอร์มินลั จ ากดั และ บริษทั ไออาร์พีซี พลงังาน จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ในสัดส่วนร้อย
ละ 99.99 ไดจ้ดทะเบียนช าระบญัชีแลว้เสร็จ เม่ือวนัท่ี 19 กุมภาพนัธ์ 2559 และวนัท่ี 30 กนัยายน 2559 ตามล าดบั บริษทัฯ 
จึงไดก้ลบัรายการค่าเผื่อการดอ้ยค่าและตดัจ าหน่ายเงินลงทุน และไดบ้นัทึกรายการสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 
(Deferred Tax Asset : DTA) จากการตดัจ าหน่ายเงินลงทุนดงักล่าว 
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14.1 ผลการด าเนนิงานและฐานะการเงนิ 
 1. ผลการด าเนินงาน 

1.1  กลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีม 
  1.1.1  สถานการณ์ตลาดน า้มนั 

 

สถานการณ์ราคาน ้ ามนัดิบในปี 2559 เคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ 22 - 55 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีราคาเฉล่ีย
ทั้งปีอยู่ท่ี 41.27 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปรับลดลงจากราคาเฉล่ียในปี 2558 ซ่ึงอยู่ท่ี 50.91 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
เน่ืองจากตลาดยงัคงประสบปัญหาอุปทานลน้ตลาดจากผูผ้ลิตในกลุ่มโอเปกและรัสเซียท่ีคงระดบัการผลิตและแรงกดดนั
จากอุปทานส่วนเกินจากอิหร่าน โดยมีส่วนเกินประมาณ 2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั จากการท่ีผูผ้ลิตกลุ่มโอเปกเพ่ิมก าลงัการผลิต
ประมาณ 1.0 ลา้นบาร์เรลต่อวนั จากระดบัการผลิตในปี 2558 ในขณะท่ีอุปสงคน์ ้ ามนัดิบเติบโตประมาณ 1.3 ลา้นบาร์เรล

ต่อวนั ซ่ึงยงัไม่เพียงพอท่ีจะท าให้ตลาดเข้าสู่
สมดุลได ้อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายปี 2559 ผล
การเจรจาระหว่างกลุ่มโอเปกในวนัท่ี 30 พ.ย.
2559 และกลุ่มนอกโอเปกในวนัท่ี 10 ธ.ค.2559 
ส าหรับความร่วมมือท่ีจะปรับลดก าลงัการผลิต 
ไดข้อ้สรุปวา่ผูผ้ลิตในกลุ่มโอเปกและผูผ้ลิตนอก
กลุ่มโอเปก จะปรับลดก าลงัผลิตลงราว 1.2 และ 
0.6 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ตามล าดบั จากระดบัการ
ผลิตเดือน ต.ค. 2559 โดยมีผลบังคับใช้ตั้ งแต่
เดือน ม.ค. 2560 เป็นระยะเวลา 6 เดือน ส่งผลให้
อุปทานน ้ ามันดิบโลกปรับลดลงราว 1.8 ล้าน

บาร์เรล และเป็นปัจจยัหลกัท่ีเป็นแรงช่วยสนบัสนุนดา้นราคา 

อย่างไรก็ตาม ในไตรมาส 4/2559 ราคาน ้ ามนัดิบดูไบเพ่ิมข้ึนถึงระดบัสูงสุดท่ี 54.20 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
ในช่วงกลางเดือนธันวาคม จากสัญญาณความร่วมมือการปรับลดก าลงัการผลิตของผูผ้ลิตในกลุ่มโอเปกและนอกโอเปก 
ประกอบกบัปริมาณน ้ ามนัดิบคงคลงัสหรัฐฯ ท่ีมีแนวโนม้ปรับตวัลดลงและความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเพ่ือท าความร้อนในช่วง
ฤดูหนาว 

 1.1.2 อตัราการใช้ก าลงัการผลติ 
ปิโตรเลยีม 2559 2558 เปลีย่นแปลง 

น า้มนัดบิน าเข้ากลัน่    
  ลา้นบาร์เรล 67.03 66.62 1% 
  พนับาร์เรลต่อวนั 183 183 0% 
อตัราการใช้ก าลงัการผลติ     

  โรงกลัน่น ้ ามนั 85% 85% 0% 
  โรงงาน RDCC 43% 0% 43% 
  โรงน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 93%  103% (10%) 
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ปริมาณการกลัน่รวมในปี 2559 อยูท่ี่ 67.03 ลา้นบาร์เรล คิดเป็น 183 พนับาร์เรลต่อวนั โดยมีอตัราการใชก้ าลงัการ
ผลิตอยูท่ี่ร้อยละ 85  ซ่ึงอยูใ่นระดบัเดียวกบัปี 2558 ส าหรับโรงงาน RDCC มีอตัราการผลิตอยูท่ี่ร้อยละ 43 เน่ืองจาก RDCC 
เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือเดือนกรกฎาคม 2559 (โรงงาน RDCC หรือ โครงการ UHV ประกอบดว้ยหน่วยผลิตหลกั 2 
หน่วยคือ RDCC และ HYVAHL ซ่ึงเร่ิมผลิตเชิงพาณิชยต์ั้ งแต่กลางเดือนกรกฎาคม 2559 และตน้เดือนสิงหาคม 2559 
ตามล าดบั) โดยหน่วยก าจดัก ามะถนัของวตัถุดิบหรือหน่วยผลิต HYVAHL อยูร่ะหวา่งเช่ือมโยงการผลิตและปรับปรุงการ
ผลิตระหวา่งโรงงาน RDCC กบัหน่วยผลิต HYVAHL  

ในปี 2559 โรงงานผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานมีปริมาณการผลิต 6.8 ลา้นบาร์เรล คิดเป็นอตัราการผลิตอยูท่ี่ร้อยละ 
93 ลดลงร้อยละ 10 เทียบกบัปี 2558 ท่ีมีปริมาณผลิต 7.5 ลา้นบาร์เรล หรืออตัราการผลิตอยูท่ี่ร้อยละ 103 เน่ืองจากอุปสงคท่ี์
ปรับลดลงเน่ืองจากการชะลองานสร้างถนน 

1.1.3 ปริมาณและมูลค่าขายผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม 

 ปริมาณการขาย (ล้านบาร์เรล) มูลค่าการขาย (ล้านบาท) 

 2559 2558 2559 2558 

น ้ามนัเช้ือเพลิง 51.98 54.00 98,348 122,279 

น ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 7.22 8.09 14,804 21,016 

รวม 59.19 62.09 113,152 143,295 
 

กลุ่มธุรกิจปิโตรเลียมมีรายไดจ้ากการขายสุทธิส าหรับปี 2559 จ านวน 113,152 ลา้นบาท ลดลง 30,143 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 21 เม่ือเทียบกบัปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากราคาเฉล่ียของผลิตภณัฑ์ท่ีปรับลดลงร้อยละ 16 ตาม
ราคาน ้ ามนัดิบท่ีปรับลดลง และปริมาณการขายรวมลดลงจาก 62.09 ลา้นบาร์เรลในปี 2558 เป็น 59.19 ลา้นบาร์เรล หรือ
ปรับลดลงร้อยละ 5 ปริมาณขายท่ีลดลงส่วนใหญ่เป็นกลุ่มน ้ ามนัเตา กลุ่มดีเซล และกลุ่มน ้ ามนัหล่อล่ืน 

 1.1.4 สัดส่วนมูลค่าขายผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม 

 
2559 2558 

ในประเทศ ต่างประเทศ ในประเทศ ต่างประเทศ 

น ้ามนัเช้ือเพลิง 59% 41% 65% 35% 
น ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 48% 52% 39% 61% 

 รวม 57% 43% 62% 38% 
 

ส าหรับปี 2559 เทียบกบัปี 2558 สัดส่วนการขายในประเทศลดลงจากร้อยละ 62 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 57 ในปี 
2559 ปรับลดลงร้อยละ 5 ส่วนใหญ่จากกลุ่มน ้ ามนัเตาและกลุ่มแนฟทาเน่ืองจากน าไปเป็นวตัถุดิบให้กบัหน่วย HYVAHL 
ของโรงงาน RDCC ทั้งน้ีการขายส่งออกส่วนใหญ่เป็นการขายไปสิงคโปร์ มาเลเซียและกมัพชูา 
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1.1.5 ส่วนต่างราคาผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม 

ราคาเฉลีย่ 2559 2558 เปลีย่นแปลง 

 น ้ ามนัดิบดูไบ (เหรียญสหรัฐฯ ตอ่บาร์เรล) 41.27 50.91 (19%) 

น า้มนัเช้ือเพลงิ (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล)       

 แนฟทา – น ้ ามนัดิบดูไบ 1.3 1.7 (24%) 

 ULG95 – น ้ ามนัดิบดูไบ 14.9 18.3 (19%) 

 Gas Oil 0.05%S – น ้ ามนัดิบดูไบ 10.8 13.7 (21%) 

 FO 180 3.5%S – น ้ ามนัดิบดูไบ (5.0) (5.0) 0% 

น า้มนัหล่อล่ืนพื้นฐาน (เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั)       

 500SN - FO 180 3.5%S 417 438 (5%) 

 150BS - FO 180 3.5%S 737 777 (5%) 

 Asphalt - FO 180 3.5%S (50) 55 (191%) 
 

ส่วนต่างราคากลุ่มน า้มนัเช้ือเพลงิกบัราคาน า้มนัดบิดูไบ 

 Naphtha Spread ลดลง ส่วนต่างราคาแนฟทากบัราคาน ้ ามนัดิบดูไบลดลงอยู่ท่ี 1.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
ลดลงร้อยละ 24 เน่ืองจากอุปทานท่ีอยูใ่นระดบัสูง อีกทั้งมีก าลงัการผลิตจากอินเดียและตะวนัออกกลางท่ีเพ่ิมข้ึน 
ประกอบกบัปริมาณการส่งออกจากยโุรปออกสู่ตลาดเอเชียมากข้ึน 

 ULG95 Spread ลดลง ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซิน (ULG95) กบัราคาน ้ ามนัดิบดูไบอยูท่ี่ 14.9 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล ลดลงร้อยละ 19 จากแรงกดดนัของภาวะอุปทานท่ีลน้ตลาดในภูมิภาคเอเชีย และมีก าลงัการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน
จากอิหร่าน อีกทั้งปริมาณการส่งออกท่ีเพ่ิมข้ึนจากประเทศจีน อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ ามนัเบนซินท่ีอยู่ระดบัต ่า 
สามารถกระตุน้ใหผู้ข้บัข่ีรถยนตมี์การใชน้ ้ ามนัเบนซินในปริมาณท่ีเพ่ิมมากข้ึนช่วยพยงุราคา 

 Gas Oil Spread ลดลง ส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัราคาน ้ ามนัดิบดูไบอยูท่ี่ 10.8 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลง
ร้อยละ 21 เน่ืองจากอุปทานท่ีเพ่ิมข้ึนจากตะวนัออกกลางและจีน อีกทั้งปริมาณน ้ ามนัดีเซลคงคลงัทัว่โลกท่ีอยูใ่น
ระดบัสูง กดดนัราคาอยา่งต่อเน่ือง 

       Fuel Oil Spread คงที่ ส่วนต่างราคาน ้ ามันเตากับราคาน ้ ามันดิบอยู่ท่ี  -5.0 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ไม่
 เปล่ียนแปลงเม่ือเทียบกบัปี 2558 
 

ส่วนต่างราคากลุ่มน า้มนัหล่อล่ืนกบัราคาน า้มนัเตา 

 500SN Spread ลดลง ส่วนต่างราคากลุ่มผลิตภณัฑ์น ้ ามนัหล่อล่ืน (500 SN) กบัราคาน ้ ามนัเตาอยู่ท่ี 417 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อตนั ลดลงร้อยละ 5 เน่ืองจากภาวะการแข่งขนัในเร่ืองราคาโดยมีการส่งออกจากยโุรปสู่ตลาดเอเชียใน
ราคาท่ีต ่าเพื่อระบายสินคา้คงเหลือ 

       Asphalt Spread ลดลง ส่วนต่างราคายางมะตอยกบัราคาน ้ ามนัเตาอยูท่ี่ -50 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เม่ือเทียบกบัปี 
2558 อยูท่ี่ 55 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ลดลงร้อยละ 191 เน่ืองจากอุปสงคท่ี์ปรับลดลงจากสภาวะเศรษฐกิจในเอเชีย 
โดยเฉพาะจากประเทศจีนท่ีปรับลดงบประมาณสร้างถนนใหม่
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 1.1.6 ก าไรขั้นต้นจากการกลัน่ (Gross Refinery Margin) 

ส าหรับปี 2559 ก าไรขั้นตน้จากการผลิตตามราคาตลาด (Market GRM) อยูท่ี่ 11,616 ลา้นบาท หรือ 4.88 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 2,630 ลา้นบาท หรือ 1.32 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เม่ือเทียบกบัปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก
ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑท่ี์ปรับลดลงโดยเฉพาะน ้ ามนัดีเซลและยางมะตอย  

บริษัทฯ มีขาดทุนจากสต๊อคน ้ ามัน
สุทธิ 1,221 ลา้นบาท หรือ -0.51 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล ประกอบดว้ยก าไรจากสต๊อคน ้ ามนั 
2,251 ลา้นบาท หรือ +0.95 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล และก าไรจากการกลบัรายการค่าเผื่อ
การลดลงของสินคา้คงเหลือ (LCM) 149 ลา้น
บาท หรือ +0.06 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
โดยมีขาดทุนจาก Oil Hedging 3,621 ลา้นบาท 
หรือ -1.52 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

 

1.2 กลุ่มธุรกจิปิโตรเคม ี

 1.2.1 สถานการณ์ตลาดปิโตรเคม ี

            สถานการณ์ตลาดกลุ่มโอเลฟินส์ในปี 2559 ปรับตวัลดลงเล็กนอ้ย เน่ืองจากการขยายตวัของอุปสงคป์รับตวัลดลง
ตามภาวะการเติบโตท่ีชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก อย่างไรก็ตามสถานการณ์ตลาดยงัได้รับปัจจัยสนับสนุนจากราคา
น ้ ามนัดิบท่ียงัอยูต่  ่ากวา่ระดบั 50 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ส่งผลให้โครงการส่วนขยายก าลงัการผลิตของกลุ่มโอเลฟินส์
ท่ีมาจากเทคโนโลยขีอง CTO/MTO จากประเทศจีนชะลอออกไป และท าใหอุ้ปทานส่วนเพ่ิมในปี 2559 ยงัอยูใ่นระดบัท่ีไม่
สูงมากตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้ 

ส าหรับสถานการณ์ตลาดกลุ่มสไตรีนิคส์อยูใ่นทิศทางท่ีดีและเติบโตอยา่งต่อเน่ือง โดยไดรั้บปัจจยัสนบัสนุนจาก
ความตอ้งการใชผ้ลิตภณัฑก์ลุ่มสไตรีนิคส์ท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะในกลุ่ม AEC มากกวา่อุปทานส่วนเพ่ิม อยา่งไรก็ตาม 
เม่ือเทียบกบัปี 2558 อยู่ในเกณฑ์ท่ีต ่ากว่า เป็นผลจากในปี 2558 สถานการณ์ตลาดอยู่ในภาวะท่ีดีอย่างมากเน่ืองจากราคา
น ้ ามนัดิบโลกอยูใ่นแนวโนม้ขาลงและราคามีความผนัผวน ซ่ึงส่งผลใหร้าคาขายผลิตภณัฑป์รับลงชา้กวา่วตัถุดิบ ท าใหส่้วน
ต่างราคาผลิตภณัฑป์รับสูงข้ึน 
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1.2.2 ก าลงัการผลติปิโตรเคม ี

 2559 2558 เปลีย่นแปลง 

อตัราการใช้ก าลงัการผลติ      

กลุ่มโอเลฟินส์ 90% 90% 0% 

กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 91% 91% 0% 

 ในปี 2559 อตัราการผลิตของผลิตภณัฑก์ลุ่มโอเลฟินส์ กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ อยูท่ี่ร้อยละ 90 และร้อย
ละ 91 ตามล าดบั เท่ากบัอตัราการผลิตในปี 2558 หรือคิดเป็น 1.3 ลา้นตนั  

 1.2.3 ปริมาณและมูลค่าขายผลติภัณฑ์ปิโตรเคม ี

 
ปริมาณการขาย (พนัตนั) มูลค่าการขาย (ล้านบาท) 

2559 2558 2559 2558 

กลุ่มโอเลฟินส์  857   791  29,780 30,794 

กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 677 634 22,335 22,317 

รวม 1,534 1,424 52,115 53,111 

 กลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีมีรายไดจ้ากการขายสุทธิจ านวน 52,115 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน จ านวน 996 ลา้นบาท หรือ
ร้อยละ 2 เน่ืองจากราคาเฉล่ียของผลิตภณัฑป์รับลดลงร้อยละ 10 ตามราคาวตัถุดิบท่ีลดลง ในขณะท่ีมีปริมาณการขายรวม
เพ่ิมข้ึนจาก 1,424 พนัตนัเป็น 1,534 พนัตนั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8 โดยรายไดส่้วนใหญ่มาจากกลุ่มผลิตภณัฑโ์อเลฟินส์คิด
เป็นร้อยละ 57  

1.2.4 สัดส่วนมูลค่าขายผลติภณัฑ์ปิโตรเคม ี

 
2559 2558 

ในประเทศ ต่างประเทศ ในประเทศ ต่างประเทศ 

กลุ่มโอเลฟินส์ 64% 36% 67% 33% 

กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 46% 54% 46% 54% 

รวม 56% 44% 58% 42% 

 ส าหรับปี 2559 มีสัดส่วนการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีในประเทศและส่งออกในอตัรา 56:44 ตามล าดบั โดยท่ี
สัดส่วนการขายในประเทศลดลงร้อยละ 2 เม่ือเทียบกบัปี 2558 โดยกลุ่มโอเลฟินส์เป็นการขายลดลงจากผลิตภณัฑ ์HDPE 
ทั้งน้ีการขายส่งออกท่ีเพ่ิมข้ึนส่วนใหญ่เป็นการขายโพรพิลีนท่ีผลิตไดจ้ากโรงงาน RDCC  
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 1.2.5 ส่วนต่างราคาผลติภัณฑ์ปิโตรเคมี 

 ส่วนต่างระหวา่งราคาผลิตภณัฑแ์ละวตัถุดิบแยกตามผลิตภณัฑท่ี์ส าคญัมีดงัน้ี 
ราคาเฉลีย่ 

(เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 
2559 2558 เปลีย่นแปลง 

แนฟทา  398 491 (19%) 
โอเลฟินส์        

เอทิลีน – แนฟทา 639 613 4% 

HDPE –เอทีลีน 209 261 (20%) 

HDPE – แนฟทา 848 874 (3%) 

โพรพิลีน– แนฟทา 306 283 8% 

PP – โพรพิลีน 350 384 (9%) 

PP – แนฟทา 656 667 (2%) 

อะโรเมตกิส์        

เบนซิน – แนฟทา 245 194 26% 

โทลูอีน – แนฟทา 194 170 14% 

มิกซ์ไซลีน – แนฟทา 250 210 19% 

สไตรีนิคส์        

SM – แนฟทา 666 610 9% 

ABS – แนฟทา 957  973  (2%) 

ABS – SM 291 363 (20%) 

PS (GPPS) – แนฟทา 817 776 5% 

PS (GPPS) – SM 151 166 (9%) 

 
ส่วนต่างราคากลุ่มผลติภัณฑ์โพลโีอเลฟินส์ (HDPE/PP) กบัราคาแนฟทา 

 HDPE Spread ลดลง ส่วนต่างราคา HDPE กบัแนฟทาอยูท่ี่ 848 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ลดลงร้อยละ 3 เน่ืองจากราคา
ผลิตภณัฑ ์HDPE ปรับลดลงจากอุปสงคท่ี์อ่อนตวัโดยปรับลดลงมากกว่าราคา Naphtha และ Ethylene ท่ีปรับลง
ตามราคาน ้ ามนัดิบ ท าใหมี้ spread ต ่ากวา่ปีท่ีผา่นมา 

 PP Spread ลดลง ส่วนต่างราคา PP กบัแนฟทาอยู่ท่ี 656 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ลดลงร้อยละ 2 เน่ืองจากราคา
ผลิตภณัฑ ์PP ท่ีปรับลดลงจากอุปสงคท่ี์อ่อนตวั  
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ส่วนต่างราคากลุ่มอะโรเมตกิส์ (โทลูอนีและมกิซ์ไซลนี) กบัราคาแนฟทา 

 TOL Spread เพิ่มขึน้ ส่วนต่างราคาโทลูอีนกบัแนฟทาอยูท่ี่ 194 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 14 เน่ืองจาก
ในระหวา่งปีเกิดอุปทานในสิงคโปร์ตึงตวัจากการหยดุผลิตกะทนัหัน และเน่ืองจากราคา Gasoline ปรับสูงข้ึน มี
ผลใหค้วามตอ้งการ Toluene ส าหรับผลิต Gasoline เพ่ิมสูงข้ึน 

 MX Spread เพิ่มขึ้น ส่วนต่างราคามิกซ์ไซลีนกับแนฟทาอยู่ท่ี 250 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 19 
เน่ืองจากราคาพาราไซลีนทรงตวัอยูใ่นระดบัสูง จึงมีผลท าใหผ้ลิตภณัฑมิ์กซ์ไซลีนซ่ึงเป็นวตัถุดิบของพาราไซลีน
มีราคาทรงตวั ในขณะท่ีแนฟทาซ่ึงเป็นวตัถุดิบปรับตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง 

 

ส่วนต่างราคากลุ่มผลติภัณฑ์โพลสีไตรีนิกส์ (ABS/PS) กบัราคาแนฟทา 

 ABS Spread ลดลง ส่วนต่างราคา ABS กบัแนฟทา อยู่ท่ี 957 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ลดลงร้อยละ  2 เน่ืองจาก
อุปทานส่วนเกินจากประเทศจีนและอุปสงคท่ี์ยงัเบาบางจึงท าใหร้าคาผลิตภณัฑป์รับตวัลดลง  

 PS Spread เพิ่มขึน้ ส่วนต่างราคา PS กบัแนฟทาอยูท่ี่ 817 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 เน่ืองจากราคา
ผลิตภณัฑท่ี์มีเสถียรภาพจากแรงสนบัสนุนจากความตอ้งการของกลุ่ม AEC ท่ีเปิดเขตการคา้เสรี 

1.2.6 ก าไรขั้นต้นจากการผลติตามราคาตลาด (Product to Feed : PTF) 

ในปี 2559 บริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้
จากการผลิตตามราคาตลาดของกลุ่ม
ธุรกิจปิโตรเคมี (Market PTF) อยูท่ี่ 16,869 
ล้านบาท หรือ 7.09 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ 
บาร์เรล เพ่ิมข้ึน 1,449 ลา้นบาท หรือ 0.38 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เม่ือเทียบกบัปี 
2558 ซ่ึงมีสาเหตุจากบริษทัฯ สามารถท า
ก าไรส่วนเพ่ิมไดจ้ากการบริหารจดัการตาม
โครงการ Everest แมว้า่ส่วนต่างกลุ่มปิโตร
เคมีโดยรวมอ่อนตวัลงจากปีก่อน บริษทัฯ 
มีก าไรจากสต๊อคน ้ ามนัสุทธิ 646 ลา้นบาท 
หรือ +0.27 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล แบ่งเป็นก าไรจากสต๊อคน ้ ามนั 505 ลา้นบาท หรือ +0.21 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
และมีก าไรจากการกลบัรายการค่าเผื่อการลดลงของสินคา้ (LCM) 141 ลา้นบาท หรือ +0.06 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
ส่งผลใหบ้ริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้จากการผลิตทางบญัชี (Accounting PTF) จ านวน 17,515 ลา้นบาท หรือ 7.36 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล เพ่ิมข้ึนจากปี 2558 จ านวน 3,151 ลา้นบาท หรือ 1.11 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
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1.3 ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกจิสาธารณูปโภค 

1.3.1 ก าลงัการผลติและรายได้จากการขาย 
 2559 2558 เปลีย่นแปลง 

อตัราการใช้ก าลงัการผลติ    
ไฟฟ้า 75% 75% 0% 
ไอน ้ า 73% 75% (2%) 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท)    
ไฟฟ้า 1,822   1,924  (5%) 
ไอน ้ า 1,059   1,107  (4%) 
อ่ืนๆ  201   158  27% 

รวม 3,082   3,189  (3%) 
 

ปี 2559 มีอตัราการผลิตไฟฟ้าเช่นเดียวกบัปี 2558 เป็นอตัราร้อยละ 75 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายอยูท่ี่ 3,082 
ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 3 เม่ือเทียบกบัปี 2558 เน่ืองจากราคาขายต่อหน่วยลดลงตามราคาวตัถุดิบท่ีปรับลดลง ในขณะท่ี
ปริมาณขายปรับเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากในปี 2558 กลุ่มลูกคา้ท่ีตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมไออาร์พีซีหยดุโรงงานผลิต 
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1.4 ผลการด าเนินงานรวม 

ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยส าหรับปี 2559 

งบก าไรขาดทุนรวม  
ล้านบาท 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล 

2559 2558 2559 2558 
อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ีย   35.47    34.40      
ปริมาณน ้ ามนัดิบน าเขา้กลัน่ (ลา้นบาร์เรล)   67.03    66.62      
ราคาน ้ ามนัดิบถวัเฉล่ีย (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) (1)   44.22    53.32      
     

รายไดจ้ากการขาย   185,041    214,172    77.83    93.46  
รายไดจ้ากการขายสุทธิ   168,349    199,595    70.81    86.86  
ตน้ทุนวตัถดิุบตามราคาตลาด (137,316) (167,439)  (57.77)  (72.87) 
ก าไรขั้นต้นจากการผลติตามราคาตลาด   31,033    32,156   13.04   13.99  
ก าไร/(ขาดทุน) จากสตอ๊คน ้ ามนัสุทธิ   2,755   (5,208)  1.16  (2.27) 
ค่าเผื่อการลดลงของสินคา้คงเหลือ   290    2,969   0.12   1.29  
ก าไร/(ขาดทุน) จากการบริหารความเส่ียงน ้ ามนั  (3,621)  (1,176) (1.52) (0.51) 
ก าไรขั้นต้นจากการผลติทางบัญชี   30,457    28,741   12.80   12.50  
รายไดอ่ื้นๆ (2)   1,301    2,643   0.55   1.15  
ค่าใชจ่้ายในการขาย  (1,198)  (1,207) (0.50) (0.53) 
ก าไรขั้นต้นจากการผลติทางบัญชี และรายได้อ่ืนๆ   30,560    30,177   12.85   13.12  
ค่าใชจ่้ายด าเนินงาน  (13,130)   (13,144) (5.52) (5.72) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ และค่าเส่ือมราคา (EBITDA)   17,430    17,033  7.33  7.40  
ค่าเส่ือมราคา  (6,249)  (5,457) (2.63) (2.37) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษีเงนิได้ (EBIT)   11,181  11,576  4.70  5.03  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ  (1,481)  (1,162) (0.62) (0.51) 
ก าไร/(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียน   104   (1,288)  0.04  (0.56) 
ก าไร/(ขาดทุน) จากการดอ้ยค่าและจ าหน่ายทรัพยสิ์น 3   18   -  0.01  
ก าไร/(ขาดทุน) จากการลงทุน   184   (157)  0.07  (0.07) 
ค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ  43  2,782   0.02   1.21  
ก าไร/(ขาดทุน)สุทธิก่อนภาษีเงนิได้   10,034    11,769  4.21  5.11  
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล  (282)  (2,346) (0.12) (1.02) 
ก าไร(ขาดทุน)ในส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม   (31)   (21) (0.01) (0.01) 
ก าไร/(ขาดทุน)สุทธิ  9,721   9,402  4.08  4.08  
 

หมายเหตุ : (1) ราคาตลาดถวัเฉล่ียของน ้ ามนัดิบรวมซ่ึงใชใ้นการกระบวนการผลิต 
    (2)  ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายท่ีดิน ค่าบริการท่าเรือและถงับรรจุผลิตภณัฑ ์และอ่ืนๆ  
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1.4.1 ก าไรขั้นต้นจากการผลติตามราคาตลาด (Market Gross Integrated Margin) 

       บริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้จากการ
ผ ลิตตามราค าตลาด  (Market GIM) 
จ านวน 31,033 ล้านบาท หรือ 13.04 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 0.95 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยมีสาเหตุ
หลักมาจาก ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมและปิโตรเคมีส่วนใหญ่ลดลง  

 
 
 
 
 

1.4.2 ก าไรขั้นต้นจากการผลติทางบัญชี (Accounting Gross Integrated Margin) 
 

บริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้จากการผลิตทาง
บัญชี (Accounting GIM) อยู่ท่ี  30,457 
ลา้นบาท หรือ 12.80 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล เพ่ิมข้ึน 1,716 ล้านบาท หรือ 
0.30 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เม่ือ
เ ทียบกับปี ก่อน เ น่ืองจากมีขาดทุน
จากสต๊อคน ้ ามนัสุทธิลดลง 2,839 ลา้น
บาท หรือ 1 .25  เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล (ปี  2559 มีขาดทุนจากสต๊อค
น ้ ามันสุทธิ -0.24 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์ เรล ในขณะท่ีปี  2558 มีขาดทุน

จากสต๊อคน ้ ามนัสุทธิ -1.49 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) ในขณะท่ีมีก าไรขั้นตน้จากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM) 
ลดลง 1,123 ลา้นบาทหรือ 0.95 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

1.4.3 รายได้อ่ืน  

รายไดอ่ื้นประกอบดว้ย รายไดจ้ากการให้บริการท่าเรือและถงับรรจุผลิตภณัฑ ์และอ่ืนๆ โดยมีรายไดอ่ื้น จ านวน 
1,301 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปีก่อนท่ี 2,643 ลา้นบาท หรือลดลง 1,342 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เน่ืองจากในปี 2558 มีรายไดค้่า
สินไหมทดแทนจากเหตุเพลิงไหมห้น่วยปรับปรุงคุณภาพน ้ ามนัเตา VGOHT จ านวน 1,305 ลา้นบาท 

1.4.4 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน  

 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานมีจ านวน 13,130 ลา้นบาท คิดเป็น 5.52 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลงเพียงร้อยละ 
0.1 โดยส่วนใหญ่ลดลงจากค่าเบ้ียประกนั ขณะท่ีค่าใชจ่้ายพนกังานสูงข้ึน  
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ด้านค่าใช้จ่ายเก่ียวกับการวิจัยและพฒันา ในปี 2559 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายส าหรับการท างานวิจัยและพฒันา
ผลิตภณัฑ ์ทั้งผลิตภณัฑเ์ดิมและพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ท่ีจะสามารถสร้างศกัยภาพในการแข่งขนัใหก้บับริษทัฯ จ านวน 335 ลา้น
บาท ประกอบดว้ย เงินเดือนของนกัวจิยัและค่าใชจ่้ายในการท างานวจิยั ค่าจา้งผูเ้ช่ียวชาญจากภายนอก จ านวน 142 ลา้นบาท 
และค่าใชจ่้ายในการซ้ือเคร่ืองมือวิเคราะห์ ค่าใชจ่้ายดา้นสาธารณูปโภคต่างๆ เพ่ือส่งเสริมงานวิจยัและพฒันาจ านวน 193 
ลา้นบาท  

1.4.5 ค่าเส่ือมราคา 

 ค่าเส่ือมราคาเพ่ิมข้ึน 792 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เน่ืองมาจากโรงงาน RDCC ท่ีแลว้เสร็จและเร่ิมผลิตในเชิงพาณิชย ์
(COD) เม่ือเดือนกรกฎาคม 2559  

1.4.6 ต้นทุนทางการเงนิสุทธิ  

 ตน้ทุนทางการเงินสุทธิเพ่ิมข้ึน 319 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากดอกเบ้ียจ่ายท่ีเพ่ิมข้ึน 564 ลา้นบาท ซ่ึงจาก
เดิมบนัทึกเป็นส่วนหน่ึงของราคาทุนของสินทรัพยร์ะหว่างก่อสร้างของโรงงาน RDCC ท่ีแลว้เสร็จและเร่ิมผลิตในเชิง
พาณิชย ์(COD) เม่ือเดือนกรกฎาคม 2559 และปี 2558 มีขาดทุนจากสญัญาแลกเปล่ียนสกุลเงินตน้และอตัราดอกเบ้ีย (CCS) 
จ านวน 193 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2559 มีก าไรจาก CCS  54 ลา้นบาท  

1.4.7 ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 

 จากค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่าข้ึนตั้งแต่ส้ินปี 2558 ส่งผลให ้บริษทัฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีส่วนใหญ่ยงัไม่เกิดข้ึน
จริง จ านวน 104 ลา้นบาท ในขณะท่ีปีก่อนมีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีส่วนใหญ่ยงัไม่เกิดข้ึน 1,288 ลา้นบาท  

1.4.8 ก าไร (ขาดทุน) จากการลงทุน 

บริษทัฯ มีก าไรจากการลงทุน 184 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 341 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุจากส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน
บริษทัร่วมเพ่ิมข้ึนและเงินปันผลรับเพ่ิมข้ึน 

1.4.9 ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ 

ก าไรจากการกลบัรายการค่าหน้ีสงสัยจะสูญมีจ านวน 43 ลา้นบาท ขณะท่ีปีก่อนมีก าไรจากการกลบัรายการหน้ี
สงสยัจะสูญจ านวน 2,782 ลา้นบาท จากบริษทั  ทีพีไอ อะโรเมติกส์ จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นลูกหน้ีของบริษทั ไดจ่้ายช าระเงิน
คืนหน้ีสูงกวา่มูลหน้ีสุทธิจากท่ีตั้งค่าเผื่อไวเ้ป็นจ านวน 2,823 ลา้นบาท 

 1.4.10 ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 

 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคล 282 ล้านบาท ลดลง 2,064 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการบันทึก
ผลประโยชน์ทางภาษีจากขาดทุนทางภาษีคงเหลือในรอบระยะเวลาบญัชีงวดก่อน และการตดัจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทั 
ระยองแทง้คเ์ทอร์มินลั จ ากดั และบริษทั ไออาร์พีซี พลงังาน จ ากดั 
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2. ฐานะการเงนิ 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

 

 2.1 สินทรัพย์ 

 ณ 31 ธันวาคม 2559 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วม 172,378 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ 31 ธันวาคม 2558 จ านวน 
9,204 ลา้นบาท เน่ืองจาก 

 ลูกหน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน 1,025 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากราคาผลิตภณัฑ์ท่ีปรับสูงข้ึนตามทิศทางของราคา
น ้ ามนัดิบ ขณะท่ีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย ส าหรับปี 2559 อยูท่ี่ 18 วนั ลดลง 1 วนัจากปี 2558  

 สินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน 4,477 ลา้นบาท หรือร้อยละ 21 เน่ืองจากปริมาณสินคา้ ณ ส้ินปี 2559 เพ่ิมข้ึนจาก 8.93 
ลา้นบาร์เรล ณ ส้ินปี 2558 เป็น 9.61 ลา้นบาร์เรล ณ ส้ินปี 2559 ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจากปริมาณน ้ ามนัดิบท่ีบริษทัฯ เตรียมเพื่อ
น าเขา้กลัน่ โดยมีระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียอยูท่ี่ 27 วนั เพ่ิมข้ึน 2 วนัจากปี 2558   

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพ่ิมข้ึน 5,340 ลา้นบาท หรือร้อยละ 4 สาเหตุหลกัจากสินทรัพยถ์าวรเพ่ิมข้ึน 11,298 
ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นการเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยจ์ากโรงงาน RDCC งานระหวา่งก่อสร้างโครงการขยายก าลงัการผลิตเมด็
พลาสติกโพลิโพรพิลีน (PPE) และโครงการผลิตเมด็พลาสติกโพลิโพรพิลีน ชนิดคอมพาวด ์(PPC) และเงินลงทุนในบริษทั
ร่วมเพ่ิมข้ึน 426 ลา้นบาท ในขณะท่ีลดลงจากสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 234 ลา้นบาท และลดลงจากค่าเส่ือมราคาและ
ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพยถ์าวร 6,247 ลา้นบาท  

 2.2 หนีสิ้น 
 ณ 31 ธนัวาคม 2559 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวม 91,373 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ 31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 4,077 ลา้น
บาท เป็นผลจาก 
 
 

121,361 115,997 

11,169 
11,192 

37,806 
32,408 
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3,576 

81,005 75,878 

2,203 
1,851 

56,445 
53,500 

32,725 
31,945

ทีด่นิ อาคาร 
และอปุกรณ ์

สนิทรัพยไม่
หมนุเวยีนอืน่ 

สนิทรัพย์
หมนุเวยีนอืน่ 

เงนิสด 

163,174 

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

31 ธ.ค. 58 

172,378 

31 ธ.ค. 59 

เงนิกูย้มืระยะยาว 
(รวมสว่นทีถ่งึก าหนด
ช าระใน 1 ปี) 

เพิม่ขึน้ร้อยละ 5.6 



 
 

แบบ 56-1 ปี 2559  |  บริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน)                               

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ 17 
 

 หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมข้ึน 780 ลา้นบาท โดยมี
สาเหตุหลกัจาก 

- เจา้หน้ีการคา้ลดลง 5,949 ลา้นบาท เน่ืองจากการ
ลดเทอมการจ่ายช าระหน้ีค่าน ้ ามนัดิบระหว่างบริษทัฯ 
และปตท.จาก 90 วนัเป็น 60 วนั โดยมีระยะเวลาช าระ
หน้ีเฉล่ีย ณ ส้ินปี 2559 อยูท่ี่ 50 วนั เพ่ิมข้ึน 3 วนัจากปี 
2558  

- หน้ีสินอ่ืนๆเพ่ิมข้ึน 6,575 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน 5,937 ลา้น
บาท เจา้หน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพ่ิมข้ึน 213 ลา้นบาท 
เงินรับล่วงหนา้ค่าสินคา้เพ่ิมข้ึน 79 ลา้นบาท โบนสัคา้ง
จ่ายเพ่ิมข้ึน 63 ลา้นบาท เจา้หน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึน 283 ลา้นบาท  

 เ งินกู้ยืมระยะยาวรวมส่วนท่ีถึงก าหนดช าระ
ภายในหน่ึงปีเพ่ิมข้ึน 2,945 ลา้นบาท เป็น 56,445 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการเบิกเงินกูย้ืมระยะยาวเพ่ิมข้ึน 6,500 ลา้น
บาท ในขณะท่ีมีการจ่ายช าระคืนเงินกูจ้ากสถาบนัการเงินและหุน้กู ้3,373 ลา้นบาท และมีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่
เกิดข้ึนจริงจ านวน 182 ลา้นบาท ตามค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่า ณ วนัส้ินปี  

รายละเอยีดเงนิกู้ยืมระยะยาว สรุปได้ดงันี ้
(หน่วย : ลา้นบาท) 

 )  31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 เปลีย่นแปลง 

หุน้กูส้กลุเงินเหรียญสหรัฐฯ 8,567 8,622 (55)  
หุน้กูส้กลุเงินบาท 22,629 22,623  6  
เงินกูส้กลุเงินเหรียญสหรัฐฯ 5,204 5,959 (755)  
เงินกูส้กลุเงินบาท 20,045 16,296  3,749  
 รวม 56,445 53,500  2,945  
หกั ส่วนท่ีครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี (19,704)  (4,265)  (15,439)  
รวมเงนิกู้ยืมระยะยาวสุทธิ 36,741 49,235 (12,494)  

 

 ส าหรับการบริหารดา้นการเงิน บริษทัฯ มีแนวทางท่ีจะจดัหาเงินในรูปแบบเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงินใน
ประเทศและ/หรือการออกหุน้กูใ้นประเทศเพ่ือน ามาช าระคืนเงินกูท่ี้จะถึงก าหนดช าระในปี 2560 ประมาณ 20,000 ลา้นบาท 
โดยจะพิจารณารูปแบบการจดัหาเงินใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ตลาดการเงินในแต่ละช่วงเวลา ปัจจุบนั บริษทัฯ ไดล้งนาม
สญัญาเงินกูร่้วม (Syndicate Loan) และสญัญากูย้มืเงินกบัสถาบนัการเงินในประเทศแลว้จ านวนเงิน 20,000 ลา้นบาท  

   หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืนเพ่ิมข้ึน 352 ลา้นบาท เกิดจากรายการภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานท่ีเพ่ิมข้ึน  
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หน่วย : ลา้นบาท

หมายเหต ุ: หนีส้นิระยะยาว ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 



 
 

แบบ 56-1 ปี 2559  |  บริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน)                               

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ 18 
 

2.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ 31 ธนัวาคม 2559 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 81,005 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ 31 ธนัวาคม 2558 เป็น
จ านวน 5,127 ลา้นบาท เน่ืองจากมีก าไรสุทธิในปี 2559 จ านวน 9,721 ลา้นบาท และมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนเผื่อขาย
เพ่ิมข้ึน 92 ลา้นบาท ขณะท่ีมีการจ่ายเงินปันผลส าหรับผลประกอบการปี 2558 จ านวน 4,490 ลา้นบาท และประมาณการ
ภาระหน้ีสินพนกังานเพ่ิมข้ึน 207 ลา้นบาท  

14.2  งบกระแสเงนิสด         

หน่วย : ลา้นบาท 

2559 2558

1 EBITDA                      17,430                      17,033

2 การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน                     (10,206)                      10,807

3 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน                        7,224                      27,840

4 เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ                     (10,687)                     (11,271)

5 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน                        1,929                     (15,002)

6 เงนิสดสุทธิเพิม่ขึน้ (ลดลง)                       (1,534)                        1,567

7 เงินสดยกมาตน้งวด                        3,576                        2,009

8 เงนิสดคงเหลือส้ินงวด                        2,042                        3,576
 

ณ 31 ธันวาคม 2559 บริษทัฯ มีเงินสดคงเหลือจ านวน 2,042 ลา้นบาท โดยมีกระแสเงินสดสุทธิลดลง 1,534  
ลา้นบาท  

 กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 7,224 ลา้นบาท ประกอบดว้ยก าไรก่อนหักค่าเส่ือมราคา ภาษี
และดอกเบ้ียจ่าย (EBITDA) จ านวน 17,430 ลา้นบาท ขณะท่ีมีกระแสเงินสดจ่ายจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินด าเนินงานจ านวน 10,206 ลา้นบาท โดยรายการหลกัท่ีมีผลท าใหก้ระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ลดลง ไดแ้ก่ 
สินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน 4,250 ลา้นบาท ลูกหน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน 965 ลา้นบาท เจา้หน้ีการคา้ลดลง 5,951 ลา้นบาท ในขณะท่ี
รายการหลกัท่ีท าให้กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเพ่ิมข้ึน ประกอบดว้ยเจา้หน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึน 485 ลา้นบาท เจา้หน้ี
กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพ่ิมข้ึน 213 ลา้นบาท สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนลดลง 163 ลา้นบาท เงินรับล่วงหนา้ค่าสินคา้เพ่ิมข้ึน 79 
ลา้นบาท  

 กระแสเงินสดจ่ายเพ่ือกิจกรรมลงทุนจ านวน 10,687 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการจ่ายเงินลงทุนใน
โครงการ UHV โครงการขยายก าลังการผลิตเม็ดพลาสติกโพลิโพรพิลีน (PPE) และโครงการผลิตเม็ดพลาสติก 
โพลิโพรพิลีนชนิดคอมพาวด ์(PPC) 

 กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 1,929 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินสดรับจากเงินกูร้ะยะยาว
จ านวน 6,500 ลา้นบาท เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั้น 5,937 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีเงินสดจ่ายเพ่ือช าระคืนเงินกูร้ะยะสั้นและ
ระยะยาวจ านวน 3,456 ลา้นบาท จ่ายช าระค่าดอกเบ้ียเงินกูย้มืจ านวน 2,576 ลา้นบาท เงินปันผลจ่าย 4,490 ลา้นบาท 
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สภาพคล่องและโครงสร้างเงนิทุน 

อตัราส่วนสภาพคล่องในปี 2559 เท่ากบั 0.76 เท่า ปรับตวัลดลง 0.23 เท่า เม่ือเทียบกบัปี 2558 ท่ี 0.99 เท่า เน่ืองจาก
หน้ีสินระยะสั้นเพ่ิมข้ึน โดยบริษทัฯ บริหารจดัการสภาพคล่องไดอ้ย่างเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจ และไม่มีปัญหาดา้น
สภาพคล่องทางการเงิน  

ณ ส้ินปี 2559 บริษทัฯ มีอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยูท่ี่ 0.75 เท่า ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 
0.09 เท่า เม่ือเทียบกบั ณ ส้ินปี 2558 ท่ี 0.66 เท่า ซ่ึงเป็นผลจากการมีเงินกูย้ืมระยะสั้นและระยะยาวเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีมีผลการ
ด าเนินงานปรับตวัดีข้ึน ทั้งน้ี บริษทัฯ สามารถช าระหน้ีสินไดต้ามก าหนดและสามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขการกูย้ืมเงินได้
ครบถว้น 
 

14.3 แนวโน้มปี 2560 
  

1. ธุรกจิปิโตรเลยีม  

ในช่วงตน้ปี 2560 สถานการณ์น ้ ามนัดิบโลกมีอุปทานส่วนเกินประมาณ 1 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ียงั
กดดนัราคาน ้ ามนัดิบ ส านกังานสารสนเทศดา้นการพลงังานของสหรัฐอเมริกา (Energy Information Administration; EIA) 
คาดการณ์วา่ภายในปี 2560 จะมีความสมดุลของอุปสงคแ์ละอุปทาน เน่ืองจากการประชุมโอเปกเม่ือเดือนพฤศจิกายน 2559 
คาดวา่อุปทานของกลุ่มโอเปกจะปรับลดก าลงัการผลิตลงประมาณ 1.2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั และกลุ่ม Non-OPEC จะปรับลด
ก าลงัการผลิตลงประมาณ 0.6 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2560 ในขณะท่ีอุปสงคค์าดวา่จะมีอตัราการเติบโต
ต่อปีประมาณ 1.2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ท าให้คาดวา่จะเกิดความสมดุลของน ้ ามนัในช่วงดงักล่าวและมีแนวโนม้ท่ีจะฟ้ืนตวั 
อย่างไรก็ดี หากผูผ้ลิตกลุ่มโอเปกบางประเทศเพ่ิมก าลงัการผลิต ย่อมจะส่งผลให้ราคาน ้ ามนัดิบดูไบมีความผนัผวน และ
ความสมดุลของน ้ ามนัก็จะถูกเล่ือนออกไปโดยบริษทัฯ คาดการณ์วา่ราคาน ้ ามนัดิบดูไบในปี 2560 อยูร่ะหวา่ง 45-55 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

  

2. ธุรกจิปิโตรเคม ี 
ธุรกิจปิโตรเคมีมีแนวโนม้การเติบโตตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก อยา่งไรก็ตาม ประเทศจีนซ่ึงเป็นผูน้ าเขา้

เม็ดพลาสติกรายใหญ่ของโลก คาดวา่จะมีอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจแบบชะลอตวั รวมทั้งนโยบายพ่ึงพาตนเอง ท าให้
แนวโนม้การน าเขา้เมด็พลาสติกคาดวา่จะลดลงตามอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ ดา้นอุปทานคาดวา่ก าลงัการ
ผลิตปิโตรเคมีกลุ่มโอเลฟินส์จะเพ่ิมสูงข้ึนจากผูผ้ลิตในประเทศจีน ประเภท Coal to Olefin (CTO), Methanol to Olefin 
(MTO) และ Propane Dehydrogenation (PDH) ในขณะท่ีผูผ้ลิตในประเทศแถบตะวนัออกกลางและสหรัฐอเมริกาจะมีความ
ไดเ้ปรียบกวา่ เน่ืองจากมีตน้ทุนการผลิตท่ีต ่ากวา่จากการใชว้ตัถุดิบประเภทก๊าซธรรมชาติ และมีแนวโนม้ผลิตเมด็พลาสติก
เพ่ิมมากข้ึน ส่วนสถานการณ์ตลาดกลุ่มสไตรีนิคส์ ในปี 2560 มีแนวโนม้ปรับตวัดีข้ึนจากปี 2559 จากปัจจยับวกทางดา้น
ราคาน ้ ามันดิบท่ียงัอยู่ระหว่าง 45-55 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบารร์เรล ผลักดันให้ความต้องการผลิตภัณฑ์อยู่ในระดับสูง 
ประกอบกบัก าหนดการปิดซ่อมบ ารุงของกลุ่มผูผ้ลิตในแถบเอเชีย ดา้นอุปทานส่วนเพ่ิมในกลุ่มของกลุ่มสไตรีนิคส์ปี 2560 
ยงัคงเพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ย เน่ืองจากส่วนขยายก าลงัการผลิตของผูผ้ลิตมีจ านวนจ ากดั ขณะท่ีอตัราการเติบโตทางดา้นของอุปสงค์
นั้นยงัเพ่ิมสูงข้ืนตามการขยายตวัของสินคา้อุปโภค อาทิ กลุ่มยานยนต์ และเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ท่ีเติบโตตามแนวโน้มของ
เศรษฐกิจโลก และการขยายตวัของเศรษฐกิจในกลุ่ม AEC ท่ีก าลงัฟ้ืนตวั 

 



 
 

แบบ 56-1 ปี 2559  |  บริษัท ไออาร์พซีี จ ากดั (มหาชน)                               

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ 20 
 

บริษทัฯ คาดการณ์แนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์กลุ่มปิโตรเลียมจะปรับตวัดีข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559 
เน่ืองจากอุปทานส่วนเพ่ิมลดลง ประกอบกบัราคาน ้ ามนัดิบท่ียงัอยูใ่นระดบัต ่าช่วยกระตุน้ความตอ้งการใชน้ ้ ามนั ซ่ึงคาดวา่
ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์ลุ่มปิโตรเลียม (Market GRM) จะอยูใ่นระดบัประมาณ 4.3–5.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในขณะ
ท่ีแนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์กลุ่มปิโตรเคมีจะปรับตวัลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559 เน่ืองจากอุปทานท่ีเพ่ิมข้ึน
ดงักล่าวขา้งตน้ ซ่ึงคาดวา่ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี (Market P2F) อยูใ่นระดบัประมาณ 4.5 – 6.0 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล ตามล าดบั ทั้งน้ีไม่รวมผลประโยชน์ท่ีคาดวา่จะไดจ้ากโครงการ UHV โครงการ PPE&PPC และโครงการ Everest  
 

 


