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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13.  ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 
 

13.1  งบการเงนิรวมโดยย่อ 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

 2560 2559(1) 2558 

งบแสดงฐานะการเงนิ    
สินทรัพยห์มุนเวยีน  47,583   39,848  35,984 
สินทรัพยร์วม  184,544   172,378  163,174 
หน้ีสินหมุนเวยีน  49,365   52,429  36,210 
รวมหน้ีสิน  96,894   91,373  87,296 
ส่วนของผูถื้อหุน้  87,650   81,005  75,878 
ทุนจดทะเบียน  20,475   20,475  20,475 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้  20,434   20,434  20,434 

    

งบก าไรขาดทุน    
รายไดจ้ากการขาย 214,101 185,041 214,172 
ตน้ทุนขาย 192,946 164,900 197,913 
ก าไรขั้นตน้ 21,155 20,140 16,258 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,296 1,198 1,207 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 5,601 4,874 4,965 
ก าไรจากการด าเนินงาน 15,220 11,465 14,434 
ก าไรสุทธิ 11,354 9,721 9,402 
ก าไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 0.56 0.48 0.46 

    

งบกระแสเงนิสด    
กระแสเงินสดไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 20,245 7,224 27,840 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมการลงทุน (9,768) (10,686) (11,271) 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (10,375) 1,929 (15,001) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 103 (1,534) 1,567 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 2,042 3,576 2,009 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 2,145 2,042 3,576 
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13.2  อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 
 

 
 

หมายเหตุ :   (1)  จดัประเภทรายการทางบญัชีใหม่ (The Account Reclassification) 
  (2)  อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ เท่ากบั ตน้ทุนขาย หารดว้ยสินคา้คงเหลือสุทธิเฉล่ีย 
 (3)  อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ากบั หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียหกัเงินสด หารดว้ยส่วนของผูถื้อหุน้ 
  (4)  อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย เท่ากบั ก าไรจากการด าเนินงานหารดว้ยดอกเบ้ียจ่าย 

  

 
  

 
 2560 2559(1) 2558 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.96  0.76  0.99  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.30  0.23  0.35  
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.40  0.16  0.67  

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 18.78  19.46  21.19  
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 19  18  17  
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (เท่า) (2) 6.91 7.00 8.48 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 52 51 42 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (เท่า) 8.42  7.24  7.68  

ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 43  50  47  
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) 28 19 12 
    

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)   

อตัราก าไรขั้นตน้ 9.88% 10.88% 7.59% 

อตัราก าไรสุทธิ 5.30% 5.25% 4.39% 
อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ 13.48% 12.41% 13.09% 

 

  
 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ 6.36% 5.79% 5.77% 

อตัราหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 1.21  1.11  1.34  
    อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)    

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.11  1.13  1.15  
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) (3) 0.65 0.75 0.66 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย (เท่า) (4) 7.52  7.54  14.71  
อตัราการจ่ายเงินปันผล 52% 48% 48% 
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14.  ค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ  
 

บทสรุปผู้บริหาร 
 หน่วย 2560 2559 เปลีย่นแปลง 
ปริมาณน ้ ามนัดิบน าเขา้กลัน่ ลา้นบาร์เรล 65.54 67.03 (2%) 

รายไดจ้ากการขาย [1] ลา้นบาท 214,101 185,041 16% 

รายไดจ้ากการขายสุทธิ [2]  ลา้นบาท 197,594  168,349  17% 

ก าไรขั้นตน้จากการผลิตตาม ลา้นบาท 32,370  31,033  4% 
ราคาตลาด (Market GIM)  USD/bbl [3] 14.48  13.04  11% 

ก าไรขั้นตน้จากการผลิต ลา้นบาท  34,638   30,457  14% 
ทางบญัชี (Accounting GIM) USD/bbl  15.49   12.80  21% 

EBITDA ลา้นบาท 20,420 17,430 17% 

ก าไรสุทธิ ลา้นบาท  11,354  9,721  17% 
 

หมายเหตุ : [1]  รายได้จากการขาย ประกอบดว้ยรายไดจ้าก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (2) ธุรกิจปิโตรเคมี (3) ธุรกิจไฟฟ้าและสาธาณูปโภค  
  (4) ค่าบริการถงับรรจุผลิตภณัฑ ์ค่าบริการท่าเรือ และอ่ืนๆ 

 [2] รายได้จากการขายสุทธิ ประกอบดว้ยรายไดจ้าก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (ไม่รวมภาษีสรรพสามิต) (2) ธุรกิจปิโตรเคมี  
  (3) ธุรกิจไฟฟ้าและสาธาณูปโภค 

 [3]    ก าไรขั้นต้นจากการผลติตามราคาตลาด (USD/bbl) : [(ก าไรขั้นตน้จากการผลิตตามราคาตลาด/ปริมาณผลิต)/อตัราแลกเปล่ียน] 
        

 

ในปี 2560 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายสุทธิ 197,594 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 17 เป็นผลจากราคาขายปรับตวั
เพ่ิมข้ึนตามราคาน ้ ามนัดิบ โดยโรงกลัน่น ้ ามนัมีอตัราการกลัน่ทั้งปีอยูท่ี่ 180,000 บาร์เรลต่อวนั คิดเป็นร้อยละ 84 ลดลงจาก
ปีก่อนเพียงร้อยละ 1 เน่ืองจากการหยดุซ่อมบ ารุงคร้ังใหญ่ตามแผน (Major Turnaround) ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2560 ประมาณ 
1 เดือน ทั้งน้ีภายหลงัจากหยดุซ่อมบ ารุงดงักล่าว โรงกลัน่น ้ ามนัด าเนินการผลิตไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพและมีอตัราการกลัน่
น ้ ามนัในระดบัท่ีสูงข้ึน นอกจากน้ี โครงการขยายก าลงัการผลิตโพลีโพรพิลีน (PP Expansion, PPE) 160,000 ตนัต่อปี และ
โครงการผลิตเมด็พลาสติกโพลีโพรพิลีนชนิดคอมพาวด ์(PP Compounding, PPC) 140,000 ตนัต่อปี ไดเ้ร่ิมด าเนินการผลิต
เชิงพาณิชยใ์นเดือนกนัยายน และธนัวาคม 2560 ตามล าดบั 
 

 บริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้จากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM) จ านวน 32,370 ลา้นบาท (14.48 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่ อบา ร์ เ รล )  เ พ่ิ ม ข้ึน ร้อยละ  4  เ ม่ื อ เ ที ยบกับ 
ปีท่ีผ่านมา เน่ืองจากประโยชน์จากการเพ่ิมมูลค่า
ผลิตภณัฑ์ของโครงการ UHV และโครงการ PPE  
ท่ี เ ร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ ประกอบกับ 
ตน้ทุนลดลง เน่ืองจาก Crude Premium over Dubai 
ซ่ึงเป็นตน้ทุนน ้ ามนัดิบส่วนเพ่ิมเทียบกบัน ้ ามนัดิบ
ดูไบปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกับปีท่ีผ่านมา แมว้่ามี 
Major Tunraround และส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมและปิโตรเคมีส่วนใหญ่ปรับลดลง 
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ในปี 2560 บริษัทฯ มีก าไรจากสต๊อคน ้ ามันจ านวน 3,720 ล้านบาท เน่ืองจากราคาน ้ ามันดิบปรับตัวสูงข้ึน 
อยา่งต่อเน่ือง แมว้า่มีผลขาดทุนจากการบริหารความเส่ียงน ้ ามนั (Oil Hedging) 1,452 ลา้นบาท ท าใหบ้ริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้
ทางบญัชี (Accounting GIM) 34,638 ลา้นบาท (15.49 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 14 บริษทัฯ มีก าไรก่อน
ดอกเบ้ีย ภาษี และค่าเส่ือมราคา (EBITDA) จ านวน 20,420 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 17 เน่ืองจากก าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน ขณะท่ี
มีค่าเส่ือมราคาและตน้ทุนทางการเงินเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาและดอกเบ้ียจ่ายจากเงินกูย้ืมของโครงการ UHV และ
โครงการ PPE ถูกบนัทึกเป็นค่าใชจ่้ายหลงัจากโครงการเร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย ์ อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ มีก าไรจาก
อตัราแลกเปล่ียน 764 ลา้นบาท จากค่าเงินบาทท่ีปรับตวัแข็งค่าข้ึนอย่างต่อเน่ือง และมีก าไรจากการลงทุน 577 ลา้นบาท  
ส่วนใหญ่เป็นก าไรจากบริษทั อูเบะ เคมิคอลส์ (เอเชีย) จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัร่วมมีผลการด าเนินงานปรับตวัดีข้ึน 
และก าไรจากการจ าหน่ายหุน้ บมจ.ไทยออยล ์ 
 

รายการท่ีไม่ไดเ้กิดข้ึนประจ า (Non-recurring items) ในปี 2560 ส่วนใหญ่เป็นก าไรท่ีเกิดจากการกลบัรายการ 
ดอ้ยค่าสินทรัพยข์องเงินลงทุนระยะยาว และท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ รวม 794 ลา้นบาท  
 

ส าหรับปี 2560 บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ านวน 2,181 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 1,899 ลา้นบาท เน่ืองจาก
ในปี 2559 บริษทัฯ มีการบนัทึกสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีจ านวน 1,449 ลา้นบาท จากการบนัทึกผลประโยชน์ทางภาษี
เงินไดจ้ากขาดทุนทางภาษีคงเหลือในรอบระยะเวลาบญัชีงวดก่อน และการตดัจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัย่อย ส่งผลให้ 
ในปี 2560 บริษทัฯ มีก าไรสุทธิจ านวน 11,354 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนร้อยละ 17 
 

เหตุการณ์ส าคญัในปี 2560 

 ตามมาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 40 เร่ืองอสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุนไดก้ าหนดใหบ้ริษทัฯ ตอ้งเปิดเผยราคายติุธรรมของ
สินทรัพยใ์นงบการเงิน โดยบริษทัฯ ด าเนินการประเมินราคาสินทรัพยทุ์ก 3-5 ปี ในกรณีท่ีไม่มีปัจจยัท่ีท าใหมู้ลค่าของ
สินทรัพยเ์พ่ิมข้ึนหรือลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ซ่ึงในปี 2555 บริษทัฯ ไดมี้การประเมินราคาท่ีดิน อาคารและเคร่ืองจกัร
และพบวา่มีบางส่วนมีราคาทุนท่ีสูงกวา่ราคาประเมิน และไดบ้นัทึกปรับลดมูลค่าสินทรัพย/์ดอ้ยค่า ท่ีดิน อาคารและ
อุปกรณ์จ านวน 708 ลา้นบาท ส าหรับในงวดบญัชีปี 2560 ซ่ึงครบก าหนด 5 ปีของการประเมินฯ บริษทัฯ ได้จ้าง 
ผูป้ระเมินอิสระประเมินมูลค่ายุติธรรมของท่ีดิน อาคาร และเคร่ืองจกัร ในกลุ่มอสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน และ
พบว่ามูลค่าสินทรัพยมี์มูลค่าเพ่ิมข้ึนจากปี 2555 ท าให้บริษทัฯ ปรับมูลค่าสินทรัพยเ์พ่ิมข้ึนจ านวน 232 ลา้นบาท  
โดยการบนัทึกกลบัรายการดอ้ยค่าท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 

 ในไตรมาส 4/2560 บริษทัฯ ไดก้ลบัรายการดอ้ยค่าเงินลงทุนในบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูบ้ริหารเดิมกลุ่มเล่ียวไพรัตน์ 
จ านวน 3 บริษทั ประกอบดว้ยบริษทั พรชยัวสิาหกิจ จ ากดั บริษทั ทีพีไอ โฮลด้ิง จ ากดั และบริษทั ทีพีไอ อีโออีจี จ ากดั 
ซ่ึงเดิมบริษัทฯ ได้บันทึกด้อยค่าเงินลงทุนดังกล่าวไวเ้ต็มจ านวน ทั้ งน้ี จากการพิจารณากระแสเงินสดท่ีคาดว่า 
จะได้รับคืนจากบริษทัดงักล่าว และมูลค่าเงินลงทุนโดยใช้ราคายุติธรรม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 พบว่ามีมูลค่า 
ท่ีเพ่ิมข้ึนเป็นจ านวน 562 ลา้นบาท จึงกลบัรายการดอ้ยค่าเงินลงทุนดว้ยจ านวนดงักล่าว  

 เม่ือ 20 ธันวาคม 2560 คณะกรรมการบริษทัฯ มีมติอนุมติัให้จ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทั ไออาร์พีซี โพลีออล จ ากดั 
เพ่ิมเติมอีกร้อยละ 25 ให้กับบริษทั PCC Rokita SA ประเทศโปแลนด์ ท าให้สัดส่วนการถือหุ้นของบริษทัฯ และ  
PCC Rokita SA ภายหลังการจ าหน่ายเงินลงทุนจะอยู่ท่ีร้อยละ 50:50 ทั้ งน้ี เพ่ือขยายความร่วมมือด้านการผลิต 
การตลาดและการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑโ์พลียริูเทนท่ีมีมูลค่าเพ่ิมสูง (High Value Added Product) 
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14.1  ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 

 1.  ผลการด าเนินงาน 

1.1  กลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีม 

  1.1.1   สถานการณ์ตลาดน า้มนั 

สถานการณ์ราคาน ้ ามนัดิบในปี 2560 เคล่ือนไหวในกรอบ 43 - 64 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ราคาเฉล่ียทั้งปี 
อยูท่ี่ 53.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปรับเพ่ิมข้ึนจากราคาเฉล่ียปี 2559 ท่ี 41.3 เหรียญฯ ต่อบาร์เรล โดยราคาน ้ ามนัดิบปรับตวั
สูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองในช่วงปลายปี เน่ืองจากปริมาณการผลิตน ้ ามนัดิบส่วนเกินท่ีปรับตวัลดลง หลงัความตอ้งการใชน้ ้ ามนั
ยงัคงเติบโตไดดี้อยา่งต่อเน่ือง โดยอุปสงคน์ ้ ามนัโลกขยายตวักว่า 1.5 ลา้นบาร์เรลต่อวนั สู่ระดบั 97.7 ลา้นบาร์เรลต่อวนั 

จากแรงขับเคล่ือนของภาวะเศรษฐกิจโลก 
ท่ี ฟ้ืนตัว  อีกทั้ งป ริมาณน ้ ามันดิบคงคลัง
สหรัฐฯ ปรับตวัลดลง และผูผ้ลิตน ้ ามนัดิบทั้ง
ในและนอกกลุ่มโอเปกตกลงขยายระยะเวลา
ของข้อตกลงการปรับลดก าลังการผลิต
น ้ ามันดิบปริมาณ 1.8 ล้านบาร์เรลต่อวัน
ออกไปถึง ส้ิน ปี  2561  จ าก เ ดิม ท่ี ส้ินสุด 
เ ดือนมีนาคม 2561 จากการประชุมเ ม่ือ  
30 พฤศจิกายน 2560 เพื่อรักษาเสถียรภาพ 
ของราคาน ้ ามัน โดยกลุ่มผู ้ผ ลิตสามารถ 
ลดปริมาณการผลิตน ้ ามันดิบได้ใกล้เ คียง 

ตามเป้าหมายท่ีได้ตกลงกันไว ้ รวมทั้ งสถานการณ์ความตึงเครียดจากความขัดแยง้ของประเทศในตะวนัออกกลาง  
อย่างไรก็ตาม ปริมาณการผลิตน ้ ามนัดิบของสหรัฐฯ ยงัคงอยู่ในระดับสูงและเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง เป็นปัจจัยกดดัน 
ราคาน ้ ามนัดิบระยะยาว  

 

1.1.2  อตัราการใช้ก าลงัการผลติ 

ปิโตรเลยีม 2560 2559 เปลีย่นแปลง 

น า้มนัดบิน าเข้ากลัน่    

   ลา้นบาร์เรล 65.54 67.03 (2%) 
   พนับาร์เรลต่อวนั 180 183 (2%) 

อตัราการใช้ก าลงัการผลติ   

   โรงกลัน่น ้ ามนั 84% 85% (1%) 
   โรงงาน RDCC 78% 43% 35% 
   โรงน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 76% 93% (17%) 
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ในปี 2560 บริษทัฯ มีปริมาณการกลัน่น ้ ามนัรวมอยูท่ี่ 65.54 ลา้นบาร์เรล คิดเป็น 180 พนับาร์เรลต่อวนั โดยมีอตัรา
การใช้ก าลงัการผลิตอยู่ท่ีร้อยละ 84 ลดลงร้อยละ 1 เม่ือเทียบกับปี 2559 ท่ีมีปริมาณการกลัน่รวมท่ี 67.03 ลา้นบาร์เรล   
เน่ืองจากในช่วงเดือนกมุภาพนัธ์ – มีนาคม ปี 2560 โรงกลัน่มีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผน (Major Turnaround) ทั้งน้ีหลงัจาก
หยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ โรงกลัน่น ้ ามนัด าเนินการผลิตไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพและมีอตัราการกลัน่น ้ ามนัในระดบัท่ีสูงข้ึน  

 

ในปี 2560 โรงงาน RDCC มีอตัราการใชก้ าลงัผลิตอยูท่ี่ร้อยละ 78 โดยในช่วงการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผน โรงงาน 
RDCC ไดมี้การเช่ือมโยงการผลิตระหวา่งหน่วยผลิต RDCC กบัหน่วยผลิต HYVAHL และมีการปรับวตัถุดิบท าใหส้ามารถ
เดินก าลงัการผลิตไดเ้พ่ิมข้ึนและไดผ้ลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าสูงเพ่ิมข้ึน ส่วนโรงงานผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานมีอตัราการผลิต 
อยูท่ี่ร้อยละ 76 ลดลงร้อยละ 17 เม่ือเทียบกบัปี 2559 ท่ีมีอตัราการผลิตร้อยละ 93 เน่ืองจากการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผน  

 

1.1.3  ปริมาณและมูลค่าขายผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม 

ผลติภัณฑ์ 
ปริมาณการขาย (ล้านบาร์เรล) มูลค่าการขาย (ล้านบาท) 

2560 2559 2560 2559 

น ้ามนัเช้ือเพลิง 52.39 51.98 119,015 98,348 

น ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 6.43 7.22 16,110 14,804 

รวม 58.82 59.19 135,125 113,152 
  

 กลุ่มธุรกิจปิโตรเลียมมีรายไดจ้ากการขายสุทธิปี 2560 จ านวน 135,125 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 21,973 ลา้นบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 19 เม่ือเทียบกับปี 2559 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากราคาเฉล่ียของผลิตภณัฑ์ปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 20 ตามราคา
น ้ ามันดิบท่ีปรับเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีปริมาณขายรวมลดลงจาก 59.19 ล้านบาร์เรล เป็น 58.82 ล้านบาร์เรล ลดลง  
0.37 ลา้นบาร์เรล หรือคิดเป็นเพียงร้อยละ 1 โดยปริมาณขายท่ีลดลงส่วนใหญ่เป็นกลุ่มน ้ ามนัเตาและน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 

 

 1.1.4  สัดส่วนมูลค่าขายผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม 

ผลติภัณฑ์ 
2560 2559 

ในประเทศ ต่างประเทศ ในประเทศ ต่างประเทศ 

น ้ามนัเช้ือเพลิง 59% 41% 59% 41% 
น ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 49% 51% 48% 52% 

 รวม 58% 42% 57% 43% 
 

ในปี 2560 มีสัดส่วนการขายในประเทศและส่งออกในอัตราร้อยละ 58:42 ตามล าดับ โดยสัดส่วนการขาย 
ในประเทศเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจากผลิตภัณฑ์น ้ ามันหล่อล่ืนเม่ือเทียบกับปี 2559 ในขณะท่ีผลิตภัณฑ์ยางมะตอยมี 
การขายต่างประเทศเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ี การขายส่งออกส่วนใหญ่ในปี 2560 เป็นการขายไปประเทศสิงคโปร์ ประเทศมาเลเซีย  
และประเทศกมัพชูา ตามล าดบั 
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1.1.5  ส่วนต่างราคาผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม 

ราคาเฉลีย่ 2560 2559 เปลีย่นแปลง 

 น ้ ามนัดิบดูไบ (เหรียญสหรัฐฯ ตอ่บาร์เรล) 53.17 41.27 29% 

น า้มนัเช้ือเพลงิ (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล)       

 แนฟทา – น ้ ามนัดิบดูไบ 0.7 1.3 (46%) 

 ULG95 – น ้ ามนัดิบดูไบ 14.9 14.9 0% 

 Gas Oil 0.05%S – น ้ ามนัดิบดูไบ 12.5 10.8 16% 

 FO 180 3.5%S – น ้ ามนัดิบดูไบ (2.3) (5.0) 54% 

น า้มนัหล่อล่ืนพื้นฐาน (เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั)       

 500SN - FO 180 3.5%S 498 417 19% 

 150BS - FO 180 3.5%S 602 737 (18%) 

 Asphalt - FO 180 3.5%S (31) (50) 38% 
 

ส่วนต่างราคากลุ่มน า้มนัเช้ือเพลงิกบัราคาน า้มนัดบิดูไบ 

 Naphtha Spread ลดลง ส่วนต่างราคาแนฟทากบัราคาน ้ ามนัดิบดูไบ ส าหรับปี 2560 อยู่ท่ี 0.7 เหรียญสหรัฐฯ  
ต่อบาร์เรล เทียบกบัปี 2559 อยู่ท่ี 1.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลงร้อยละ 46 เน่ืองจากอุปทานอยู่ในระดบั 
ท่ีสูง จากปริมาณการผลิตเพ่ิมข้ึนของผูผ้ลิตในตะวนัออกกลางและประเทศอินเดีย 

 ULG95 Spread คงที่ ส่วนต่างราคาน ้ ามันเบนซิน (ULG 95) กับราคาน ้ ามันดิบดูไบส าหรับปี 2560 อยู่ ท่ี   
14.9 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบเท่ากบัปี 2559 โดยปริมาณการส่งออกท่ีเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจากประเทศจีน
เป็นปัจจัยกดดันราคา อย่างไรก็ตามผลกระทบจากราคาน ้ ามันเบนซินท่ีอยู่ในระดับต ่ า ช่วยกระตุ ้นให ้
ผู ้ข ับข่ีรถยนต์ใช้น ้ ามันเบนซินในปริมาณท่ีเพ่ิมข้ึน รวมทั้ งราคาน ้ าเบนซินในสหรัฐฯ ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
หลงัจากโรงกลัน่น ้ ามนัในสหรัฐฯ หยุดด าเนินการผลิตจากผลกระทบของพายุเฮอริเคนช่วยคงระดบัส่วนต่าง 
ราคาเฉล่ียทั้งปี 

 Gas Oil Spread เพิ่มขึ้น ส่วนต่างราคาน ้ ามันดีเซล (Gasoil 0.05%S) กับราคาน ้ ามันดิบดูไบ ส าหรับปี 2560  
อยู่ท่ี 12.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบกบัปี 2559 อยู่ท่ี 10.8 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  เพ่ิมข้ึนร้อยละ 16 
สาเหตุจากอุปสงค์ทัว่โลกปรับตวัเพ่ิมข้ึน อย่างไรก็ตาม อุปทานท่ีปรับเพ่ิมมากข้ึนโดยเฉพาะจากประเทศจีน 
ประเทศอินเดียและตะวนัออกกลาง ส่งผลใหร้าคาปรับเพ่ิมข้ึนไดไ้ม่มาก 

 Fuel Oil Spread เพิ่มขึน้ ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัราคาน ้ ามนัดิบดูไบส าหรับปี 2560 อยูท่ี่ -2.3 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล เทียบกบัปี 2559 อยู่ท่ี -5.0 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพ่ิมข้ึนร้อยละ 54  เน่ืองจากการส่งออกของ
รัส เ ซียและยุโรปปรับลดลงต่อ เ น่ือง  ส่ งผลให้ สินค้าคงคลัง ท่ี สิ งค์โป ร์ป รับลดลง  อย่ า งไร ก็ตาม 
แรงกดดันจากการท่ีรัฐบาลจีนอนุมัติโควต้าให้โรงกลั่นอิสระสามารถใช้น ้ ามันดิบได้มากข้ึนในปี 2560  
ท าใหค้วามตอ้งการใชน้ ้ ามนัเตาในประเทศจีนลดลง 
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ส่วนต่างราคากลุ่มน า้มนัหล่อล่ืนกบัราคาน า้มนัเตา 

 500SN Spread เพิ่มขึน้ ส่วนต่างราคากลุ่มผลิตภณัฑน์ ้ ามนัหล่อล่ืน (500 SN) กบัราคาน ้ ามนัเตา ส าหรับปี 2560 
อยู่ท่ี 498 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เทียบกบัปี 2559 อยู่ท่ี 417 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 19 เน่ืองจาก 
ราคาน ้ ามนัดิบปรับตวัสูงข้ึน สนบัสนุนใหมี้การซ้ือผลิตภณัฑเ์พ่ือเก็บเป็น Inventory เพ่ิมข้ึน  

 Asphalt Spread เพิ่มขึน้ ส่วนต่างราคายางมะตอยกบัราคาน ้ ามนัเตาส าหรับปี 2560 อยูท่ี่ -31 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
ตนั เทียบกบัปี 2559 อยูท่ี่ -50 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 38 ตามการก่อสร้างถนนท่ีเพ่ิมข้ึนในภูมิภาค 

 

 1.1.6  ก าไรขั้นต้นจากการกลัน่ (Gross Refinery Margin) 

 

 

 
6,869 6,340 น้้ำมันเช้ือเพลิง 

4,794 5,276 น้้ำมันหลอ่ลื่นพ้ืนฐำน 

11,663 11,616 Market GRM 

  
 

 
3.08 2.66 น้้ำมันเช้ือเพลิง 

2.14 2.22 น้้ำมันหลอ่ลื่นพ้ืนฐำน 

5.22 4.88 Market GRM 

 
 

 

 

ในปี 2560 ธุรกิจปิโตรเลียมมีก าไรขั้นตน้จากการกลัน่ตามราคาตลาด (Market GRM) อยูท่ี่ 11,663 ลา้นบาท หรือ 
5.22 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพ่ิมข้ึน 47 ลา้นบาท หรือ 0.34 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เม่ือเทียบกบัปี 2559 โดยส่วนใหญ่
เพ่ิมข้ึนจากส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลและน ้ ามนัเตาเม่ือเทียบกบัน ้ ามนัดิบปรับเพ่ิมข้ึน ประกอบกบัตน้ทุนลดลงเน่ืองจาก 
Crude Premium over Dubai ซ่ึงเป็นตน้ทุนน ้ ามนัดิบส่วนเพ่ิมเทียบกบัน ้ ามนัดิบดูไบปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา
ทั้งน้ี จากการท่ีราคาน ้ ามนัดิบปรับตวัสูงข้ึน ท าให้บริษทัฯ มีก าไรจากสต๊อคน ้ ามนัสุทธิ 2,079 ลา้นบาท หรือ 0.93 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล แบ่งเป็นก าไรจากสต๊อคน ้ ามนั 3,531 ลา้นบาท หรือ 1.58 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ขณะท่ีมีขาดทุน 
จาก Oil Hedging 1,452 ล้านบาท หรือ 0.65 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ส่งผลให้ธุรกิจปิโตรเลียมมีก าไรขั้ นต้น 
จากการกลัน่ทางบญัชี (Accounting GRM) จ านวน 13,742 ลา้นบาท หรือ 6.15 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
 

1.2  กลุ่มธุรกจิปิโตรเคม ี

 1.2.1  สถานการณ์ตลาดปิโตรเคม ี

               สถานการณ์ตลาดกลุ่มโพลิเมอร์ในปี 2560 ราคาผลิตภณัฑ์ปรับตวัเพ่ิมข้ึนตามราคาวตัถุดิบและความตอ้งการ
ผลิตภณัฑส่์วนเพ่ิมท่ีอยูใ่นระดบัสูงตามการเติบโตของเศรษฐกิจโลกท่ีสูงกว่าคาดการณ์ โดยเฉพาะประเทศในกลุ่มเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใตท่ี้เศรษฐกิจเติบโตถึงร้อยละ 5.3 รวมถึงการขาดแคลนวตัถุดิบในช่วงไตรมาส 4/2560 จากผลกระทบของ
พายเุฮอริเคนและการลดการน าเขา้ Waste Plastic ของประเทศจีนเพ่ือการควบคุมดา้นส่ิงแวดลอ้ม อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัคง
ไดรั้บแรงกดดนัจากก าลงัการผลิตใหม่ค่อนขา้งมากโดยเฉพาะกลุ่มโพลีเอทิลีน แต่เม่ือเปรียบเทียบกบัตลาดโพลีโพรพิลีน
แลว้จะเห็นวา่สถานการณ์ตลาดยงัคงไดรั้บแรงกดดนัทางดา้นอุปทานนอ้ยกวา่ เน่ืองจากราคาน ้ ามนัดิบท่ีอยูใ่นช่วง 43 - 64 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในช่วงปี 2560 ส่งผลใหก้ าลงัการผลิตส่วนเพ่ิมท่ีมาจาก Coal to Olefins (CTO) และ Methanol to 
Olefins (MTO) ของประเทศจีนยงัคงชะลอออกไป ส่งผลใหภ้าพรวมของตลาดโพลีโอเลฟินส์ในปี 2560 ค่อนขา้งดี ส าหรับ

11,663 11,616 

2,079 

(1,221)

13,742 

10,395 

2560 2559

Accounting GRM

ก ำไร/(ขำดทุน)
จำกสต๊อคน  ำมันสุทธิ

Market GRM

5.22 4.88 

0.93 

(0.51)

6.15 
4.37 

2560 2559

Accounting GRM

ก ำไร/(ขำดทุน)
จำกสต๊อคน  ำมันสุทธิ

Market GRM

หน่วย: ล้ำนบำท หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 
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ผลิตภณัฑก์ลุ่มสไตรีนิคส์นั้น มีก าลงัการผลิตส่วนเพ่ิมต ่ากวา่ความตอ้งการส่วนเพ่ิม โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากความตอ้งการ
ในกลุ่มเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าท่ีเติบโตมากกวา่ท่ีคาดการณ์ไว ้รวมถึงการฟ้ืนตวัของตลาดรถยนต ์โดยเฉพาะประเทศจีนท่ีมีอตัรา
การเติบโตอยู่ท่ีร้อยละ 2 อย่างไรก็ดีผลิตภณัฑ์กลุ่มอะโรเมติกส์ได้รับแรงกดดนัจากราคาวตัถุดิบปรับเพ่ิมข้ึนตามราคา
น ้ ามนัดิบ ในขณะท่ีความตอ้งการปรับลดลงโดยเฉพาะจากประเทศจีน ซ่ึงใชก้ าลงัการผลิตของผลิตภณัฑก์ลุ่มอะโรเมติกส์
ในระดบัต ่า  
 

1.2.2  ก าลงัการผลติปิโตรเคม ี

 2560 2559 เปลีย่นแปลง 

อตัราการใช้ก าลงัการผลติ      

กลุ่มโอเลฟินส์ 87% 90% (3%) 

กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 90% 91% (1%) 
 

 ในปี 2560 อตัราการผลิตของผลิตภณัฑ์กลุ่มโอเลฟินส์ กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์อยู่ท่ีร้อยละ 87 และ 
ร้อยละ 90 ตามล าดบั ลดลงเล็กนอ้ยเม่ือเทียบกบัอตัราการผลิตในปี 2559 จากการหยดุเพ่ือปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผน ทั้งน้ี 
โครงการขยายก าลงัการผลิตโพลีโพรพิลีน PPE ไดเ้ร่ิมด าเนินการผลิตในเชิงพาณิชยเ์ม่ือเดือนกนัยายน 2560 โดยมีก าลงั 
การผลิต 160,000 ตนัต่อปี และโรงงาน EPS ได้ด าเนินการติดตั้งเคร่ืองจักรส่วนขยายและสามารถเพ่ิมก าลงัการผลิต 
จาก 30,000 ตนัต่อปีเป็น 48,000 ตนัต่อปี โดยเร่ิมการผลิตเชิงพาณิชยใ์นเดือนกนัยายน 2560 
 

 1.2.3  ปริมาณและมูลค่าขายผลติภัณฑ์ปิโตรเคม ี

ผลติภัณฑ์ 
ปริมาณการขาย (พนัตนั) มูลค่าการขาย (ล้านบาท) 

2560 2559 2560 2559 

กลุ่มโอเลฟินส์ 952  857  35,044 29,780 

กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 631 677 24,684 22,335 

รวม  1,583   1,534  59,728 52,115 
 

 กลุ่มธุรกิจปิโตรเคมี มีรายไดจ้ากการขายสุทธิส าหรับปี 2560 จ านวน 59,728 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 7,613 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 15 เม่ือเทียบกบัปี 2559  เน่ืองจากราคาเฉล่ียของผลิตภณัฑป์รับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12 ตามราคาวตัถุดิบท่ีปรับ
เพ่ิมข้ึน และปริมาณการขายรวมปรับเพ่ิมข้ึน 49 พนัตนั หรือร้อยละ 3 โดยรายไดส่้วนใหญ่มาจากผลิตภณัฑก์ลุ่มโอเลฟินส์
และสไตรีนิคส์คิดเป็นร้อยละ 59 และร้อยละ 29 ตามล าดบั  

1.2.4  สัดส่วนมูลค่าขายผลติภณัฑ์ปิโตรเคม ี

ผลติภัณฑ์ 
2560 2559 

ในประเทศ ต่างประเทศ ในประเทศ ต่างประเทศ 

กลุ่มโอเลฟินส์ 60% 40% 64% 36% 

กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 47% 53% 46% 54% 

รวม 55% 45% 56% 44% 
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 ส าหรับปี 2560 มีสัดส่วนการขายในประเทศและส่งออกในอัตราร้อยละ 55:45 ตามล าดับ โดยมีสัดส่วน 
การส่งออก เพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 ส่วนใหญ่จากกลุ่มโอเลฟินส์ ไดแ้ก่ PP และโพรพิลีน โดยส่งออกไปประเทศญ่ีปุ่น ประเทศ
สิงคโปร์ และประเทศอินโดนีเซีย ตามล าดบั ในขณะท่ีกลุ่มอะโรเมติกส์มีสดัส่วนการขายในประเทศเพ่ิมข้ึน 
 

 ทั้งน้ี การขายส่งออกผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีส่วนใหญ่ในปี 2560 เป็นการขายไปยงัฮ่องกง ประเทศญ่ีปุ่น และประเทศ
สิงคโปร์ ตามล าดบั 
 

 1.2.5  ส่วนต่างราคาผลติภัณฑ์ปิโตรเคมีและวตัถุดบิ 
 

 ส่วนต่างระหวา่งราคาผลิตภณัฑแ์ละวตัถุดิบแยกตามผลิตภณัฑท่ี์ส าคญัมีดงัน้ี 

ราคาเฉลีย่ 
(เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 

2560 2559 เปลีย่นแปลง 

แนฟทา  496 398 25% 
โอเลฟินส์     

เอทิลีน – แนฟทา 596 639 (7%) 

HDPE –เอทีลีน 235 209 12% 

HDPE – แนฟทา 831 848 (2%) 

โพรพิลีน– แนฟทา 328 306 7% 

PP – โพรพิลีน 328 350 (6%) 

PP – แนฟทา 656 656 0% 

อะโรเมตกิส์     

เบนซีน – แนฟทา 324 245 32% 

โทลูอีน – แนฟทา 159 194 (18%) 

มิกซ์ไซลีน – แนฟทา 172 250 (31%) 

สไตรีนิคส์     

SM – แนฟทา 754 666 13% 

ABS – แนฟทา 1,334 957 39% 

ABS – SM 580 291 99% 

PS (GPPS) – แนฟทา 947 817 16% 

PS (GPPS) – SM 193 151 28% 
 

ส่วนต่างราคากลุ่มผลติภัณฑ์โพลโีอเลฟินส์ (HDPE/PP) กบัราคาแนฟทา 

 HDPE Spread ลดลง ส่วนต่างราคา HDPE กบัแนฟทาในปี 2560 อยู่ท่ี 831 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เม่ือเทียบกบั 
ปี 2559 ลดลงร้อยละ 2 เป็นผลจากราคาวตัถุดิบแนฟทาปรับเพ่ิมข้ึนตามราคาน ้ ามนัดิบ ในขณะท่ีราคาผลิตภณัฑ์
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนเพียงเลก็นอ้ย เน่ืองจากอุปทานเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะจากสหรัฐฯ   
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 PP Spread คงที ่ส่วนต่างราคา PP กบัแนฟทาส าหรับปี 2560 อยูท่ี่ 656 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เทียบเท่ากบัปี 2559 
เน่ืองจากอุปสงคท์รงตวั โดยราคา PP ยงัปรับตวัเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากอุปทานใหม่เพ่ิมข้ึนนอ้ยกวา่ท่ีคาดการณ์  

 

ส่วนต่างของราคากลุ่มอะโรเมตกิส์ (โทลูอนีและมกิซ์ไซลนี) กบัราคาแนฟทา 

 TOL Spread ลดลง ส่วนต่างราคาโทลูอีนกบัแนฟทาในปี 2560 อยูท่ี่ 159 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เทียบกบัปี 2559 
อยู่ท่ี 194 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงร้อยละ 18 จากความต้องการท่ีปรับลดลงโดยเฉพาะจากประเทศจีน 
ท่ีใชก้ าลงัการผลิตโรงงานปิโตรเคมีในระดบัต ่า   

 MX Spread ลดลง ส่วนต่างราคามิกซ์ไซลีนกับแนฟทาในปี 2560 อยู่ท่ี 172 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เทียบกับ 
ปี 2559 อยู่ท่ี 250 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงร้อยละ 31 จากปริมาณการผลิตท่ีอยู่ในระดับสูงโดยเฉพาะ 
จากภูมิภาคเอเชีย  

 

ส่วนต่างกลุ่มผลติภัณฑ์โพลสีไตรีนิกส์ (ABS/PS) กบัราคาแนฟทา  

 ABS Spread เพิม่ขึน้ ส่วนต่างราคา ABS กบัแนฟทาในปี 2560 อยูท่ี่ 1,334 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เทียบกบัปี 2559 
อยู่ท่ี 957 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 39 เน่ืองจากความตอ้งการท่ียงัคงมีอย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะ 
จากประเทศจีนส าหรับผลิตอุปกรณ์ไฟฟ้า ประกอบกบัแรงกระตุน้จากนโยบายควบคุมเร่ืองส่ิงแวดลอ้มโดยลด
การใช้ Waste Plastic ท าให้ความต้องการใช้เม็ดพลาสติกใหม่ (Virgin Plastic) เ พ่ิมมากข้ึน ประกอบกับ 
ในช่วงตน้ปี อุปทานตึงตวัจากการท่ีโรงงานผลิตในภูมิภาคเอเชียหยดุซ่อมบ ารุง 

 PS Spread เพิ่มขึน้ ส่วนต่างราคา PS กบัแนฟทาส าหรับปี 2560 อยูท่ี่ 947 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เทียบกบัปี 2559 
อยู่ท่ี 817 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 16 เน่ืองจากอุปสงค์ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก 
เฉียงเหนือ โดยเฉพาะจากประเทศจีน รวมทั้งในช่วงตน้ปีอุปทานตึงตวัจากการท่ีโรงงานผลิตในภูมิภาคเอเชีย 
หยดุซ่อมบ ารุง และปลายเดือนพฤศจิกายน 2560 โรงงานผลิตในประเทศเกาหลีหยดุซ่อมบ ารุงประจ าปี 

 

1.2.6  ก าไรขั้นต้นจากการผลติตามราคาตลาด (Product to Feed : PTF)  
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หน่วย: ล้ำนบำท หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 
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ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาดของกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมี (Market PTF)  
อยูท่ี่ 18,443 ลา้นบาท หรือ 8.25 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพ่ิมข้ึน 1,574 ลา้นบาท หรือ 1.16 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
เม่ือเทียบกบัปี 2559 เน่ืองจากบริษทัฯ ไดป้ระโยชน์จากการเพ่ิมมูลค่าผลิตภณัฑ์ของโครงการ UHV และโครงการ PPE 
ประกอบกบัส่วนต่างผลิตภณัฑ์กลุ่มสไตรีนิคส์ปรับตวัเพ่ิมข้ึน โดยบริษทัฯ มีก าไรจากสต๊อคน ้ ามนัสุทธิ 189 ลา้นบาท  
หรือ 0.08 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ส่งผลให้ธุรกิจปิโตรเคมีมีก าไรขั้นตน้จากการผลิตทางบัญชี (Accounting PTF)  
อยูท่ี่ 18,632 ลา้นบาท หรือ 8.33 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล    

 

1.3  ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกจิสาธารณูปโภค 

1.3.1  ก าลงัการผลติและรายได้จากการขาย 

 2560 2559 เปลีย่นแปลง 

อตัราการใช้ก าลงัการผลติ    

ไฟฟ้า 75% 75% (0%) 
ไอน ้ า 73% 73% (0%) 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท)    

ไฟฟ้า 1,629 1,822 (11%) 
ไอน ้ า 916 1,059 (14%) 
อ่ืนๆ 196 201 (2%) 

รวม 2,741 3,082 (11%) 
 

ในปี 2560 อตัราการผลิตไฟฟ้าและไอน ้ าอยู่ท่ีร้อยละ 75 และร้อยละ 73 เทียบเท่ากบัปี 2559 โดยบริษทัฯ มีรายได ้
จากการขายของกลุ่มธุรกิจสาธารณูปโภคอยู่ท่ี 2,741 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปี 2559 ลดลง 341 ลา้นบาท หรือร้อยละ 11  
เน่ืองจากบริษทัฯ หยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ในช่วงไตรมาส 1/2560  
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1.4  ผลการด าเนินงานรวม 

ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยส าหรับปี 2560 

 

หมายเหตุ :    [1]  ราคาตลาดถวัเฉล่ียของน ้ามนัดิบรวมซ่ึงใชใ้นกระบวนการผลิต 

    [2]  รายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ยรายไดจ้าก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (2) ธุรกิจปิโตรเคมี (3) ธุรกิจไฟฟ้าและสาธารณูปโภค  
       (4) ค่าบริการถงับรรจุผลิตภณัฑ ์ค่าบริการท่าเรือ และอ่ืนๆ 

   [3]   รายไดจ้ากการขายสุทธิ ประกอบดว้ยรายไดจ้าก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (ไม่รวมภาษีสรรพสามิต) (2) ธุรกิจปิโตรเคมี (3) ธุรกิจไฟฟ้า 
        และสาธารณูปโภค 

         [4]  ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายท่ีดิน ค่าบริการท่าเรือ ค่าเช่าถงับรรจุสินคา้ และอ่ืนๆ 

2560 2559 2560 2559

อัตราแลกเปลีย่นถัวเฉลีย่ 34.11 35.47

ปริมาณน า้มันดิบน้าเข้ากลัน่ (ล้านบาร์เรล) 65.54 67.03

ราคาน า้มันดิบถัวเฉลีย่ (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) (1) 55.26 44.22

รายได้จากการขาย (2) 214,101 185,041 95.76 77.83

รายได้จากการขายสุทธิ (3) 197,594 168,349 88.37 70.81

ต้นทนุวัตถุดิบตามราคาตลาด (165,224) (137,316) (73.89) (57.77)

ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรผลิตตำมรำคำตลำด (Market GIM) 32,370 31,033 14.48 13.04

ก้าไร/(ขาดทนุ) จากสต๊อคน า้มัน 3,720 2,755 1.66 1.16

ค่าเผ่ือการลดลงของสินค้าคงเหลือ (LCM) 0 290 0.00 0.12

ก้าไร/(ขาดทนุ) จากการบริหารความเสี่ยงน า้มัน (1,452) (3,621) (0.65) (1.52)

ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรผลิตทำงบัญชี (Accounting GIM) 34,638 30,457 15.49 12.80

รายได้อ่ืนๆ (4) 1,423 1,301 0.64 0.55

ค่าใชจ้า่ยในการขาย (1,296) (1,198) (0.58) (0.50)

ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรผลิตทำงบัญชี และรำยได้อ่ืนๆ 34,765 30,560 15.55 12.85

ค่าใชจ้า่ยดา้เนินงาน (14,345) (13,130) (6.41) (5.52)

EBITDA 20,420 17,430 9.14 7.33

ค่าเสื่อมราคา (7,062) (6,249) (3.16) (2.63)

EBIT 13,358 11,181 5.98 4.70

ต้นทนุทางการเงินสุทธิ (1,983) (1,481) (0.89) (0.62)

ก้าไร/(ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลีย่น 764 104 0.34 0.04

ก้าไร/(ขาดทนุ) จากการด้อยค่าและจา้หน่ายทรัพย์สิน 832 3 0.37 -

ก้าไร/(ขาดทนุ) จากการลงทนุ 577 184 0.25 0.07

ค่าใชจ้า่ยอ่ืน (7) 43 - 0.02

ก ำไร/(ขำดทนุ) สุทธิก่อนภำษเีงินได้ 13,541 10,034 6.05 4.21

ภาษีเงินได้นิติบคุคล (2,181) (282) (0.98) (0.12)

ก้าไร(ขาดทนุ) ในส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ้านาจควบคุม (5) (31) (0.00) (0.01)

ก ำไร/(ขำดทนุ)สุทธิ 11,354 9,721 5.07 4.08

ล้ำนบำท เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล
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1.4.1  ก าไรขั้นต้นจากการผลติตามราคาตลาด (Market Gross Integrated Margin) 
  

           ในปี 2560 บริษัทฯ มีก าไรขั้ นต้น 
จากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM) 
จ านวน 32,370 ลา้นบาท หรือ 14.48 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพ่ิมข้ึน 1,337 ลา้นบาท 
หรือ 1.44 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล คิดเป็น
ร้อยละ 11 เม่ือเทียบกับปี 2559 เน่ืองจาก
บริษัทฯ ได้ประโยชน์จากการเ พ่ิมมูลค่า
ผลิตภณัฑ์ของโครงการ UHV และโครงการ 
PPE ประกอบกบัตน้ทุนลดลง เน่ืองจาก Crude 
Premium over Dubai ปรับตัวลดลงเม่ือเทียบ
กบัปีท่ีผา่นมา  

 
 

 

 
 

1.4.2  ก าไรขั้นต้นจากการผลติทางบัญชี (Accounting Gross Integrated Margin) 
 

          ส าหรับปี 2560 บริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้
จากการผลิตทางบัญชี (Accounting GIM)  
อยู่ท่ี 34,638 ล้านบาท หรือ 15.49 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพ่ิมข้ึน 4,181 ลา้นบาท 
หรือ 2.69 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เม่ือ
เทียบกบัปี 2559 ประกอบดว้ย Market GIM 
เพ่ิมข้ึน 1,337 ลา้นบาท หรือ 1.44 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และก าไรจากสต๊อค
น ้ ามันสุทธิเพ่ิมข้ึน 2 ,844 ล้านบาท หรือ  
1.25 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  

 
 
 

 
1.4.3  รายได้อ่ืน  
 

รายได้อ่ืน ประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการท่าเรือและถงับรรจุภณัฑ์และอ่ืนๆ โดยในปี 2560 บริษทัฯ 
 มีรายไดอ่ื้นจ านวน 1,423 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 122 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปี 2559 เน่ืองจากการบนัทึกรับรู้รายไดจ้ากการรับคืน
หลกัทรัพยท่ี์บริษทัฯ น าไปช าระหน้ีตามแผนฟ้ืนฟูกิจการ ซ่ึงระยะเวลาจากการวางหลกัทรัพยไ์ดเ้กินระยะเวลาท่ีกฎหมาย
ก าหนดแลว้ และรายไดจ้ากการขายไอน ้ าสูงข้ึนเน่ืองจากการปรับเพ่ิมราคาขาย 
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ล้ำนบำท เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล
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1.4.4  ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน  
 

 ในปี 2560 บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานจ านวน 14,345 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 1,215 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 9 
เม่ือเทียบกบัปี 2559 โดยเพ่ิมข้ึนจาก ค่าใชจ่้ายพนกังาน ค่าท่ีปรึกษา ทั้งน้ีส่วนใหญ่เป็นค่าท่ีปรึกษาจากโครงการ EVEREST 
ซ่ึงไดส้ิ้นสุดโครงการในปี 2560 และเงินบริจาคใหส้ถาบนัการศึกษาในกลุ่ม ปตท.  

 

 ส าหรับค่าใช้จ่ายเก่ียวกับการวิจยัและพฒันาในปี 2560 บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายส าหรับการท างานวิจยัและพฒันา
ผลิตภณัฑใ์หม่เพ่ือสร้างศกัยภาพในการแข่งขนัใหก้บับริษทัฯ จ านวน 470 ลา้นบาท ประกอบดว้ย เงินเดือนของนกัวจิยัและ
ค่าใชจ่้ายในการท างานวิจยั ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานวิจยัร่วมกบัผูเ้ช่ียวชาญภายนอก จ านวน 339 ลา้นบาท และค่าใชจ่้าย
ส าหรับอุปกรณ์ เคร่ืองมือส าหรับงานวิจยัและพฒันา ค่าใชจ่้ายดา้นสาธารณูปโภคต่างๆ เพ่ือส่งเสริมงานวิจยัและพฒันา
จ านวน 131 ลา้นบาท  

 

1.4.5  ค่าเส่ือมราคา 
 

 ค่าเส่ือมราคาส าหรับปี 2560 มีจ านวน 7,062 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 813 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปี 2559 ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึน
จากโครงการปรับปรุงและขยายงานท่ีแลว้เสร็จ เช่น โครงการขยายก าลงัการผลิตเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีน (PPE) และ
ค่าใชจ่้ายในการซ่อมบ ารุงใหญ่ท่ีบนัทึกเป็นสินทรัพยแ์ละเร่ิมตดัจ าหน่ายเป็นค่าใชจ่้ายเป็นระยะเวลาประมาณ 5 ปี  

 

1.4.6  ต้นทุนทางการเงนิสุทธิ  
 

 ตน้ทุนทางการเงินสุทธิส าหรับปี 2560 มีจ านวน 1,983 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 502 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปี 2559 โดยมี
สาเหตุหลกัจากการบนัทึกดอกเบ้ียจ่ายเป็นค่าใชจ่้ายประจ างวดจากโครงการ UHV และโครงการ PPE ท่ีแลว้เสร็จและ 
เร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย ์(COD) เม่ือเดือนกรกฎาคม 2559 และเดือนกนัยายน 2560 ตามล าดบั  

 

1.4.7  ก าไร/ (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น 
 

 ในปี 2560 บริษทัฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีส่วนใหญ่ยงัไม่เกิดข้ึนจริง 764 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 660 ลา้นบาท 
เม่ือเทียบกบัปี 2559 เน่ืองจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนจากส้ินปี 2559 ท่ี 36.00 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ มาปิดท่ี 32.85 บาท 
ต่อเหรียญสหรัฐฯ ณ ส้ินปี 2560 ทั้ งน้ี ณ ส้ินปี 2560 บริษทัฯ มีเงินกู้ระยะยาวสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ คงเหลือจ านวน  
125 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ  

 

1.4.8  ก าไร/ (ขาดทุน) จากการด้อยค่าและจ าหน่ายทรัพย์สิน 
 

ส าหรับปี 2560 บริษทัฯ มีก าไรจากการดอ้ยค่าและจ าหน่ายทรัพยสิ์นจ านวน 832 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจาก 
ก าไรจากการกลบัรายการด้อยค่าจากการประเมินราคาท่ีดิน 232 ลา้นบาท และบนัทึกก าไรจากการกลบัรายการด้อยค่า 
เงินลงทุนระยะยาว 3 บริษทั ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูบ้ริหารเดิมกลุ่มเล่ียวไพรัตน์ จ านวน 562 ลา้นบาท ซ่ึงเดิมบริษทัฯ 
ไดบ้นัทึกดอ้ยค่าเงินลงทุนดงักล่าวไวเ้ตม็จ านวน 

 

1.4.9  ก าไร/ (ขาดทุน) จากการลงทุน 
 

ในปี 2560 บริษทัฯ มีก าไรจากการลงทุน 577 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 393 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปี 2559 โดยส่วนใหญ่
มาจากส่วนแบ่งก าไรจากบริษทั อูเบะ เคมิคอลส์ (เอเชีย) จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัร่วมมีผลการด าเนินงานปรับตวัดีข้ึน 
และก าไรจากการจ าหน่ายหุน้ บมจ. ไทยออยล ์115 ลา้นบาท 
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 1.4.10  ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 
 

 ในปี 2560 บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 2,181 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปีก่อนท่ีมีจ านวน 282 ลา้นบาท 
เพ่ิมข้ึน 1,899 ลา้นบาท เน่ืองจากในปี 2559 มีการบนัทึกสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี (Deferred Tax Asset : DTA) จาก
การขาดทุนทางภาษีสะสมคงเหลือ และการตดัจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัร่วมเป็นจ านวน 1,449 ลา้นบาท 

 

 2.  ฐานะการเงนิ 

 
 

 2.1  สินทรัพย์ 
 

 ณ 31 ธันวาคม 2560 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วม 184,544 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 จ านวน 
12,166 ลา้นบาท เป็นผลจาก 

 ลูกหน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน 2,817 ลา้นบาท หรือร้อยละ 28 ส่วนใหญ่เกิดจากราคาผลิตภณัฑ์ท่ีปรับข้ึนตามราคา
ตลาด ทั้งน้ี ณ 31 ธนัวาคม 2560 บริษทัฯ มีลูกหน้ีการคา้ท่ีเกินก าหนดช าระมากกวา่ 3 เดือน เป็นจ านวนเงิน 23 ลา้นบาท คิด
เป็นร้อยละ 0.18 ของลูกหน้ีการคา้ทั้งหมด โดยบริษทัฯ ไดต้ั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญไวเ้ตม็จ านวน ขณะท่ีระยะเวลาเก็บหน้ี
เฉล่ียส าหรับปี 2560 อยูท่ี่ 19 วนั เทียบกบัปี 2559 อยูท่ี่ 18 วนั  

 สินคา้คงเหลือส่วนใหญ่ประกอบดว้ย สินคา้ส าเร็จรูป วตัถุดิบ และสินคา้ระหวา่งผลิต ณ ส้ินปี 2560 สินคา้
คงเหลือเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 4,269 ลา้นบาท หรือร้อยละ 17 เน่ืองจากปริมาณสินคา้เพ่ิมข้ึนจาก 9.61 ลา้นบาร์เรล เป็น 10.53 
ลา้นบาร์เรล ส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจากปริมาณน ้ ามนัดิบท่ีบริษทัฯ เตรียมเพ่ือน าเขา้กลัน่เพ่ิมข้ึน และราคาผลิตภณัฑท่ี์ปรับข้ึน
ตามราคาตลาด โดยบริษทัฯ มีจ านวนระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียส าหรับปี 2560 อยูท่ี่ 52 วนั เทียบกบัปี 2559 อยูท่ี่ 51 วนั 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนเพ่ิมข้ึน 649 ลา้นบาท หรือร้อยละ 16 ส่วนใหญ่เกิดจากเงินสดและเงินฝากธนาคาร
เพ่ิมข้ึน 103 ลา้นบาท และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึน 499 ลา้นบาท  

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพ่ิมข้ึน 4,431 ลา้นบาท หรือร้อยละ 3 สาเหตุหลกัจากสินทรัพยถ์าวรเพ่ิมข้ึน 13,545 
ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นการเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยโ์ครงการขยายก าลงัการผลิตเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีน (PPE) และ
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โครงการผลิตเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีนชนิดคอมพาวด์ (PPC) รวมทั้ งเพ่ิมข้ึนจากค่าซ่อมบ ารุงใหญ่ท่ีถูกบันทึกเป็น
สินทรัพยร์อตดัจ าหน่าย ในขณะท่ีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนลดลงจากการบนัทึกค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพย์
ถาวร 7,059 ลา้นบาท สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 2,107 ลา้นบาท และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 596 ลา้นบาท  
  

 2.2  หนีสิ้น 
 

 ณ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม 96,894 ล้านบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ 31 ธันวาคม 2559 จ านวน 5,521  
ลา้นบาท เป็นผลจาก 

 เงินกู้ยืมระยะสั้ นจากสถาบันการเงินลดลง 3,184 ลา้นบาท หรือร้อยละ 52 เน่ืองจากเงินสดหมุนเวียน 
ในกิจกรรมด าเนินงานสูงข้ึน 

 เจ้าหน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน 6,239 ลา้นบาท หรือร้อยละ 32 เน่ืองจากปริมาณน ้ ามนัดิบคา้งจ่าย ณ ส้ินปี 2560 
เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัส้ินปี 2559 ประกอบกบัราคาน ้ ามนัดิบท่ีปรับเพ่ิมข้ึน โดยบริษทัฯ มีระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ียส าหรับ 
ปี 2560 อยู่ท่ี 43 วนั ลดลงจากปี 2559 จ านวน 7 วนั เน่ืองจากการลดระยะเวลาการจ่ายช าระคืนค่าน ้ ามนัดิบจาก 90 วนั 
เป็น 60 วนั  

  หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมข้ึน 2,924 ลา้นบาท หรือร้อย
ละ 43 สาเหตุหลกัจากเจา้หน้ีงานก่อสร้างเพ่ิมข้ึน 1,907 
ล้านบาท เจ้าหน้ีภาษีสรรพสามิตและกองทุนน ้ ามัน
เพ่ิมข้ึน 1,112 ลา้นบาท และโบนัสคา้งจ่ายเพ่ิมข้ึน 108 
ลา้นบาท ในขณะท่ีดอกเบ้ียคา้งจ่ายลดลง 171 ลา้นบาท  

  เงินกู้ยืมระยะยาวรวมส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายใน
หน่ึงปีลดลง 633 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการเบิกถอน
เงินกูร้ะยะยาว 19,500 ลา้นบาท โดยระหวา่งปีมีการจ่าย
ช าระคืนเงินกูใ้หก้บัสถาบนัการเงินและหุน้กูท่ี้ถึงก าหนด
ช าระ  19 ,322  ล้านบาท  ขณะ ท่ี มีก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจ านวน 787 ลา้นบาท จาก
ค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่า  

 

รายละเอยีดเงนิกู้ยืมระยะยาว สรุปได้ดงันี ้
(หน่วย : ลา้นบาท) 

 )  31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 เปลีย่นแปลง 

หุน้กูส้กลุเงินเหรียญสหรัฐฯ 0 8,567 (8,567) 
หุน้กูส้กลุเงินบาท 15,248 22,629 (7,381) 
เงินกูส้กลุเงินเหรียญสหรัฐฯ 4,097 5,204 (1,107) 
เงินกูส้กลุเงินบาท 36,467 20,045 16,422 
รวม 55,812 56,445 (633) 
หกั ส่วนท่ีครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี (10,660) (19,704) 9,044 
รวมเงนิกู้ยืมระยะยาวสุทธิ 45,152 36,741 8,411 

2,536 3,732 
6,355 6,435 

17,409 

3,117 653 

327 -
4,999 

3,362 -

6,886 

-

10,652 

7,748 6,682 

13,322 

17,409 

2561 2562 2563 2564 >2564

กราฟแสดงก้าหนดช้าระหนี สินระยะยาว

หุ้นกู้สกุลเงินบำท

เงินกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ

เงินกู้สกุลเงินบำท

(หน่วย : ล้ำนบำท)

หมายเหตุ :  หนี สินระยะยำว ณ 31 ธันวำคม 2560
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 หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมข้ึน 175 ลา้นบาท เกิดจากรายการภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงานท่ีเพ่ิมข้ึน 
133 ลา้นบาท และหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 42 ลา้นบาท 

 

2.3  ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 

 ณ 31 ธนัวาคม 2560 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 87,650 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
เป็นจ านวน 6,645 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 11,354 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีการจ่ายเงินปันผล 4,694 
ลา้นบาท และการเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนเผื่อขายลดลง 67 ลา้น  

 

 3.  งบกระแสเงนิสด         
(หน่วย : ลา้นบาท) 

2560 2559

1 EBITDA 20,420 17,430

2 การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน (174) (10,206)

3 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 20,246 7,224

4 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (9,768) (10,687)

5 เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (10,375) 1,929

6 เงนิสดสุทธิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 103 (1,534)

7 เงินสดยกมาตน้งวด 2,042 3,576

8 เงนิสดคงเหลือส้ินงวด 2,145 2,042
 

ณ 31 ธันวาคม 2560 บริษทัฯ มีเงินสดคงเหลือจ านวน 2,145 ลา้นบาท โดยมีกระแสเงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน 103  
ลา้นบาท ประกอบดว้ย  

 กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงานมีจ านวน 20,246 ลา้นบาท ส่วนใหญ่กระแสเงินสดรับมาจากก าไร
ก่อนหักค่าเส่ือมราคา ภาษี และดอกเบ้ียจ่าย (EBITDA) จ านวน 20,420 ล้านบาท ขณะท่ีมีกระแสเงินสดจ่ายจากการ
เปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 174 ล้านบาท (ในปี 2559 การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสิน
ด าเนินงานมีจ านวน 10,206 ลา้นบาท เน่ืองจากมีการลดระยะเวลาการจ่ายช าระคืนค่าน ้ ามนัดิบจาก 90 วนัเป็น 60 วนั)  
โดยรายการหลกัท่ีท าให้กระแสเงินสดลดลงประกอบดว้ย สินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน 4,382 ลา้นบาท ลูกหน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน  
2,805 ลา้นบาท ลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึน 507 ลา้นบาท ในขณะท่ีรายการหลกัท่ีมีผลท าให้กระแสเงินสดเพ่ิมข้ึนประกอบดว้ย 
เจา้หน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน 6,239 ลา้นบาท เจา้หน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึน 835 ลา้นบาท  

 กระแสเงินสดจ่ายเพ่ือกิจกรรมลงทุนมีจ านวน 9,768 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการจ่ายเงินลงทุนโครงการ
ขยายก าลงัการผลิตเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีน (PPE) และโครงการผลิตเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีนชนิดคอมพาวด์ (PPC) 
และค่าซ่อมบ ารุงคร้ังใหญ่ท่ีบนัทึกเป็นสินทรัพยร์อตดัจ าหน่าย 
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 กระแสเงินสดจ่ายเพ่ือกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 10,375 ลา้นบาท โดยหลกัประกอบดว้ยการจ่ายคืนหุ้นกู ้
และเงินกูย้มืระยะยาว 19,322 ลา้นบาท จ่ายคืนเงินกูร้ะยะสั้น 3,184 ลา้นบาท จ่ายเงินปันผล 4,694 ลา้นบาท และจ่ายดอกเบ้ีย
เงินกูย้มื 2,704 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีกระแสเงินสดรับส่วนใหญ่มาจากเงินกูร้ะยะยาว 19,500 ลา้นบาท  

 

 สภาพคล่องและโครงสร้างเงนิทุน 
 

อตัราส่วนสภาพคล่องในปี 2560 เท่ากบั 0.96 เท่า เพ่ิมข้ึน 0.20 เท่า เม่ือเทียบกบัปี 2559 ท่ี 0.76 เท่า เน่ืองจาก 
ในปี 2560 มีการจ่ายคืนเงินกูท่ี้ถึงก าหนดช าระ ท าให้เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปีลดลง ทั้งน้ี บริษทัฯ 
บริหารจดัการสภาพคล่องไดอ้ยา่งเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจ และไม่มีปัญหาดา้นสภาพคล่องทางการเงิน  

 

ณ ส้ินปี 2560 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นอยู่ท่ี 0.65 เท่า ลดลง  
0.10 เท่า เม่ือเทียบกบัปี 2559 ท่ี 0.75 เท่า สาเหตุหลกัจากส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมข้ึนจากการผลก าไรสุทธิประจ าปี ประกอบ
กับเงินกู้ระยะสั้ นลดลง ทั้ งน้ี บริษทัฯ สามารถช าระหน้ีสินไดต้ามก าหนดและสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขการกู้ยืมเงิน 
ไดค้รบถว้น 

 

14.2  แผนการลงทุน 
 

งบประมาณส าหรับโครงการลงทุนของบริษทัฯ (รวมโครงการท่ีอยู่ระหว่างการศึกษา) ระหว่างปี 2561-2565  
มีจ านวน 53,279 ล้านบาท โดยในปี 2561 ค่าใช้จ่ายลงทุนส าหรับโครงการลงทุนท่ีด าเนินการต่อเน่ืองมีจ านวน  
1,933 ลา้นบาท ประกอบด้วยโครงการเพ่ิมมูลค่าเพ่ือผลิตภณัฑ์สะอาด (โครงการ UHV) โครงการขยายก าลงัการผลิต 
โพลีโพรพิลีน (โครงการ PPE/PCC) และโครงการ EVEREST  

 

นอกจากน้ีบริษทัฯ มีงบประมาณส าหรับโครงการลงทุนท่ีอยูร่ะหวา่งการศึกษาจ านวน 34,793 ลา้นบาท โดยการ
น าวตัถุดิบหลกัจากกระบวนการผลิตภายในของบริษทัฯ มาสร้างมูลค่าเพ่ิมใหก้บัผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของบริษทัฯ  

 

                    (หน่วย : ลา้นบาท) 
โครงการลงทุน 2561 2562 2563 2564 2565 รวม 

โครงการ UHV และโครงการ PPE/PPC  1,445  - - - - 1,445 

โครงการ EVEREST   488  - - - - 488 
ค่าใชจ่้ายซ่อมบ ารุงโรงงาน  2,470   2,354   2,425   4,947   2,703  14,899 

อ่ืนๆ   1,466   116   73  -  -  1,655 

รวม 5,869 2,470 2,498 4,947 2,703 18,487 

โครงการท่ีอยูร่ะหวา่งการศึกษา  1,301   4,291   9,747   9,736   9,718  34,793 

รวมทั้งหมด  7,169   6,761   12,245   14,683  12,421  53,279 
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14.3  แนวโน้มปี 2561 

1. ธุรกจิปิโตรเลยีม  

   สถานการณ์น ้ ามนัดิบในปี 2561 คาดว่าราคาน ้ ามนัดิบดูไบจะปรับเพ่ิมข้ึนจากปี 2560 และเคล่ือนไหว 
ในกรอบ 60–65 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยได้รับแรงหนุนจากความต้องการใช้น ้ ามันท่ีมีแนวโน้มขยายตัว 
ท่ี 1.3 ลา้นบาร์เรลต่อวนั สู่ระดบั 98.9 ลา้นบาร์เรลต่อวนั จากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกร่ง ทั้งในกลุ่มประเทศ
เศรษฐกิจหลกัและประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ นอกจากน้ี ความร่วมมือระหว่างผูผ้ลิตกลุ่มโอเปกและนอกกลุ่มโอเปก  
น าโดยซาอุดิอาระเบียและรัสเซียท่ีตดัสินใจขยายระยะเวลาการปรับลดก าลงัการผลิตร่วมกนัประมาณ 1.8 ลา้นบาร์เรลต่อวนั 
จากเดิมท่ีส้ินสุดเดือน มี.ค. 2561 เป็นส้ินสุดเดือน ธ.ค. 2561 เป็นอีกปัจจัยหน่ึงท่ีส าคัญท่ีเก้ือหนุนราคาน ้ ามันดิบ 
อยา่งต่อเน่ือง โดยตั้งเป้าหมายในการลดน ้ ามนัดิบคงคลงัของกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ (OECD Stocks) ใหก้ลบัมาอยูท่ี่ระดบั
ค่าเฉล่ีย 5 ปี ทั้ งน้ีสถานการณ์ความไม่สงบในภูมิภาคตะวนัออกกลาง เป็นปัจจยัตลาดตอ้งจบัตามองในปี 2561 เน่ืองจาก 
อาจส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ ามนัดิบตึงตวัมากข้ึน 

         อย่างไรก็ตาม การปรับตวัเขา้สู่สมดุลของตลาดน ้ ามนัดิบยงัคงเผชิญกบัความเส่ียง โดยตลาดอาจกลบัมา
ประสบกับภาวะอุปทานล้นตลาดอีกคร้ัง เน่ืองจากปริมาณการผลิตน ้ ามันดิบจากผูผ้ลิตนอกกลุ่มโอเปกมีแนวโน้ม 
ขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองราว 1.4 ลา้นบาร์เรลต่อวนั โดยเฉพาะปริมาณการผลิตน ้ ามนัดิบของสหรัฐฯ ท่ีคาดวา่จะปรับเพ่ิมข้ึน
ประมาณ 0.7-1 ลา้นบาร์เรลต่อวนั หลงัจากราคาน ้ ามนัท่ีอยู่ในช่วงขาข้ึน ซ่ึงจะส่งผลให้อุปทานส่วนเกินเขา้มาสู่ตลาด 
มากข้ึน เป็นปัจจยักดดนัราคาน ้ ามนัดิบในระยะยาว 

 

2. ธุรกจิปิโตรเคม ี 

                 แนวโน้มธุรกิจปิโตรเคมีปี 2561 คาดว่าจะปรับตัวดีข้ึนเม่ือเทียบกับปีท่ีผ่านมา ตามการฟ้ืนตัวของ 
เศรษฐกิจโลก โดยกองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) ไดค้าดการณ์อตัราการขยายตวัเศรษฐกิจโลก ส าหรับปี 2561 อยูท่ี่ 
ร้อยละ 3.7 ซ่ึงการขยายตวัจะปรับตวัดีข้ึนในหลายภูมิภาค โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศเกิดใหม่ ประกอบกับนโยบาย 
การควบคุมเร่ืองส่ิงแวดล้อมของประเทศจีน ท าให้มีการลดการใช้ขยะพลาสติก (Waste Plastic) รวมทั้ งโครงการ  
“หน่ึงแถบ หน่ึงเส้นทาง” (One Belt, One Road)  ของประเทศจีน ช่วยสนับสนุนความต้องการใช้เม็ดพลาสติก 
ให้ปรับตัวสูงข้ึน ส าหรับปิโตรเคมีกลุ่มโพลีโพรพิลีนมีก าลังการผลิตส่วนเพ่ิมใกล้เคียงกับความต้องการท่ีเพ่ิมข้ึน  
ปิโตรเคมีกลุ่มโพลีสไตรีนิคส์มีก าลงัการผลิตใหม่เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย เม่ือเทียบกับความตอ้งการท่ีเติบโตแบบสอดคลอ้ง 
กับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี ปิโตรเคมีกลุ่มโพลีเอทิลีนยงัคงได้รับแรงกดดันจากการคาดการณ์ก าลัง 
การผลิตใหม่ท่ีเพ่ิมข้ึนค่อนข้างมากโดยเฉพาะจากสหรัฐอเมริกา   ทั้ ง น้ี  อุตสาหกรรมปิโตรเคมีย ังมีข้อจ ากัดอ่ืน 
ท่ีจะมีผลต่อแนวโนม้ธุรกิจ ไดแ้ก่ ความผนัผวนของราคาน ้ ามนั ความผนัผวนของค่าเงินในสกุลหลกัๆ ของประเทศคู่คา้   
ซ่ึงหากค่าเงินในสกุลเงินเหล่านั้นอ่อนค่าลง จะเป็นขอ้จ ากดัต่อการขยายตวัของปริมาณการส่งออก และเป็นปัจจยักดดนั 
ต่อการฟ้ืนตวัของราคาสินคา้ในตลาดโลก 
 


